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Informazioni su FXCM

Con un enorme quantita di operazioni nel mondo, FXCM Holdings LLC possiede oltre 150,000 conti
reali che utilizzano la piattaforma di negoziazione “FXCM Trading Station” in circa 200 Paesi,
inclusi oltre 400 clienti istituzionali. Secondo i dati finanziari pubblicati sul sito di CFTC, FXCM &
uno dei migliori membri tra i Forex Dealer a livello di capitalizzazione societaria. Inoltre, FXCM &
uno dei piu grandi e datati broker on-line sul Forex. Come risultato, FXCM ha costruito ottime
relazioni con molte delle maggiori banche mondiali riuscendo a raggiungere ottimi risultati a
livello di esecuzione delle operazioni. FXCM riceve ed & in grado di fornire, grazie alle dimensioni
raggiunte dall’azienda, prezzi e qualita di esecuzione molto competitivi ai propri clienti.

I volumi di trading di FXCM risultano essere tra i piu alti dell’settore, se comparati con quelli
generati da altri Forex Dealer. In un mercato Over-The-Counter, dove i trader devono affidarsi
alla forza, alla stabilita ed all'integrita dei propri dealer per poter rispettare al meglio tutte le
obbligazioni prese sul mercato, le dimensioni societarie risultano essere molto importanti. Le
dimensioni ed il grado di tecnologia proprietario, condizionano I'accesso al mercato interbancario
per i diversi market maker esistenti. La consistenza dei volumi e del flusso di ordini hanno
permesso ad FXCM di costriure delle forti relazioni sul lato dell’esecuzione e del pricing con molte
delle maggiori banche mondiali, che hanno concesso alla societa diversi milioni di dollari di linee di
credito. Come risultato, FXCM & in grado di trasmettere direttamente ai propri clienti tutti i
benefici derivanti da tali relazioni. FXCM ambisce a mantenere spread competitivi e quotazioni
aggressive per tutta la durata delle ore negoziazione.

FXCM possiede un track record della propria affidabilita e del proprio successo con una media di
8.000.000 di ordini su base mensile, posizionati utilizzando la piattaforma FX Trading Station. La
FX Trading Station rappresenta un’evoluzione nel trading sul mercato Foreign Exchange. La FX
Trading Station combina potenza e funzionalita, fornendo una rapida esecuzione da un flusso di
dati in tempo reale. Nel 2009, FXCM ¢ stata riconosciuta come "Best Retail Platform for E-FX" da
FX Week.

FXCM fornisce servizi di Margin Trading Online sul mercato Foreign Exchange a clienti privati di
tutto il mondo. I clienti hanno a disposizione un accesso on-line 24 ore al giorno al mercato forex
attraverso la FXCM Trading Station. Sul mercato valutario & possibile effettuare operazioni
continuative dalla domenica pomeriggio, in concomitanza dell’apertura dei mercati asiatici fino al
venerdi sera, in corrispondenza della chiusura dei mercati americani (EST time), il che fornisce,
virtualmente, illimitate opportunita di ingresso in un mercato attivo 24 ore al giorno. FXCM & in
grado di fornire un pricing competitivo e |'accesso al mercato, il tutto completato da un elevato
livello di supporto alla clientela. Oltre 500 professionisti infatti forniscono supporto ai clienti di
FXCM in oltre dodici lingue. Una parte delle lingue & disponibile 24 ore al giorno.

Note normative:
Le societa che compongono FXCM Holdings LLC sono regolate in 8 giurisdizioni.

Stati Uniti (New York, Plano & San Francisco): Forex Capital Markets, LLC NFA #0308179
Hong Kong: FXCM Asia Ltd. SFC CE #AIM232

Londra: Forex Capital Markets Ltd. FSA #217689

Milano: FXCM Italy, CONSOB #76

Australia: FXCM Australia Limited AFSL # 309763, ARBN #121934432

Canada: FXCM Canada Ltd. PartyID #182963

Parigi: Forex Capital Ltd. Banque de France

Dubai : FXCM DMCC (License #31171)

NGOV AWNE
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Per cortesia, si noti che esistono delle differenze a livello normativo tra le entita di cui sopra. Per
questo motivo, alcune delle caratteristiche descritte in questa guida potrebbero essere non
disponibili sui conti aperti presso alcune di queste societa. Il che significa che I’hedging, I'abilita di
posizionare ordini di stop loss o di limit e I'abilita di chiudere posizioni dalla finestra delle posizioni
aperte non saranno disponibili per i conti di Forex Capital Markets, LLC (FXCM US) dal 2 Agosto
2009.

Introduzione

La Trading Station di FXCM ¢ una piattaforma rinomata a livello mondiale, costruita per fornire ai
clienti un‘informativa completa sul mercato ed un elevato standard di esecuzione degli ordini.

FXCM alimenta la Trading Station con un flusso di prezzi real-time. Questi prezzi si aggiornano
dinamicamente ad ogni tick riflettendo ogni minimo movimento del mercato. Non sono mere
indicazioni su dove si trova il mercato, bensi prezzi realmente eseguibili ai quali, i trader, possono
acquistare o vendere la coppia di valute in questione.

In un mercato Over-The-Counter come il mercato dei cambi, non tutti i partecipanti riescono ad
ottenere uguale accesso a prezzi competitivi. Pill una societa & grande e affidabile, maggiore sara
il livello di accessibilita ad altri intermediari sul mercato e piu competitivi saranno i prezzi.
Secondo i dati finanziari disponibili sul sito di CFTC, FXCM €& uno dei maggiori Forex Dealer
Member non-bancari specializzati nel mercato Spot FX.

La modalita di esecuzione “No Dealing Desk” & strutturata per ogni tipo di trader. Il No Dealing
Desk di FXCM ha l'obiettivo di fornire ai clienti un‘esecuzione trasparente ed equa. Ogni trade
eseguito tramite il No Dealing Desk viene contestualmente trasmesso ad una della maggiori
banche o istituzione finanziari a livello mondiale, le quali competono tra loro per offrire i migliori
prezzi bid e ask possibili ad FXCM. I migliori spread offerti ad FXCM vengono trasmessi
direttamente al cliente con un piccolo markup, che & generalmente uguale o inferiore ad 1 pip
sulle valute principali. Non avviene alcuna conferma da parte del dealer. Questo significa che
durante l'uscita di notizie o eventi di mercato importanti non sussistono impedimenti o restrizioni
sull'inserimento di ordini. L'operativita con il No Dealing Desk permette anche ai trader di inserire
ordini all'interno dello spread. FXCM offre ai trader tutti i vantaggi del “"No Dealing Desk” con il
beneficio supplementare di poter inserire ordini via telefono 24 ore al giorno.

Sulla piattaforma di FXCM, tutte le operazioni vengono eseguite in lotti standard di 10.000 unita
di valuta base per ciascun lotto. La Trading Station di FXCM permette di inserire ordini di
ammontare fino a 50 milioni per operazione; si noti comunque che operazioni di ammontare
superiore a 3 milioni (300 lotti da 10k) che vogliono vedere eseguita l'intera operazione
dovrebbero utilizzare la modalita di esecuzione “Al Meglio”.

Ecco alcuni esempi:

» Dollaro americano/Yen giapponese (10.000 Dollari americani)
» Euro/ Dollaro americano (10.000 Euro)

» Euro/Sterlina inglese (10.000 Euro)

» Euro/ Yen giapponese (10.000 Euro)
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FXCM Trading Station

Sistena  Wisualizza Trading Grafici  Aiuto

Sell Buy Stop " Ordine Modalitd di Trading Cambi Report Research Diventa Cliente  Chat ';)
Visualizzazione Prezzi Avanzata (12) % Visualizzazione Prezzi Semnplice {12) Conti (1) ®
EUR/USD um:57:00 - | [Gap/UsD © Conto Saldo Equity P/L Giorn... M Utilizzato M Disponibile M Dis

Lil48825 | 2.3 | Hil47395 LiBEO62 | 2.4 | Hi93.070 LisesaL | 2.5 | Hilsadst 00113511 S.l24.72 2.421.16 50.36 150.00 £,271.16
Roll5i-0.08 | 0.68 i RollS:-0.40 7 | RellBi0.00 RollSi-0,32 | 0.68 | Rellgi0.08 Totale 9,124.72 942118 50.56 150,00 9,271.16

Li1.02571 | 3.0 LiL51125 | 5.7 | Hil.51446 LiDg8eez | 3.
Rell$:-0.52 | 0.66 | Reollg:0.20 Roll8:-0.36 | 0.66 | Rolle:0.04 Rollgi-2.36

Ordini % | ordini 0CG (1)

ID Or... - Conto T Stato  Cambio Imp (K) Sell Buy Stop Limit  Ora
(Eur/cep - EEEGEES
Li1.05267 | 41 | H:i1.08182 L:i0.73200 | 4.0 | HiD.74006 L:0,92386 | 4.2 | Hi.92785
RollS:-1,20 | 0,63 | RsllB:0.48 RallS:0.20 108 | RollBi-0.64
10 -
Posizioni Aperte (3) % | Posizioni Chiuse Totale (295.95)
ID O... Conto Cambio Imp (K) S/B Open Close Stop Stop Move Limit PJL P/L lordo Roll ora
6564153 00113511 USD/CHF 10 5 103343 1.02775 56.8 3753 -026 10/5/2009 15:33
8564152 00113511 usD/APYT 10 5 89562  88.195 136.6 10517  -0.20 10/5/2009 15:33
3535019 00113511 ELR/USD 10 B 145000 147264 2264 15374 -0.03 10/2/2009 13:33
Totale 30 419.8 29644  -0.49
Messaggi * Azioni ®
Ora Da Testo Azioni Ora Invio Tempo Trasco...
" aggiorna Ordini 10/7/2009 09:54  10/7/2008 09:54
%" Processo Login 10/7/2008 09:54  10/7/2009 09:54
% Aggiorna Quotazioni 10/7/2008 09:54  10/7/2008 09:54
Connesso Trading Apert <= {:"] Demo:EUDEMO EUDL114037 Server Ora Server 09:57(UTC+00:00)
FxCM Trading Station
Sisterna  WVisualizza Trading Grafici  Aiuto
Sell Buy Stop/Limit Chiudi Crdine Modalita di Trading Cambi Report Research  Diventa Cliente  Chat :

Quota

Il pulsante Quota & una funzionalita non piu presente sull” FX Trading Station. Tutti i prezzi
mostrati nella finestra prezzi sull’ FX Trading Station sono eseguibili al valore mostrato, e quindi
non c’é alcuna necessita di richiedere una quotazione al market maker.

Stop/Limit’

Cliccando sul pulsante “Stop/Limit” in cima alla schermata di trading si apre una finestra
“Stop/Limit”. Questa schermata permette di aggiungere uno stop loss o un limit ad una posizione
aperta. La finestra “Stop/Limit” inserira automaticamente l'ordine sulla valuta evidenziata nella
finestra “Posizioni Aperte”. (Si veda la sezione “Aggiungere Stop e Limit alle posizioni aperte”).

! Posizionare Stop e Limit su singoli ticket non & permesso sulla FX Trading Station di Forex Captial Markets LLC
in quanto non in linea con la norme di compliance 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).
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Chiudi

Cliccando sul pulsante “Chiudi” in cima alla schermata di trading si apre una finestra “Chiudi
Posizione(i)”. Questa schermata permette di chiudere una posizione aperta al prezzo di mercato
corrente visualizzato nella finestra prezzi. La finestra “Chiudi posizione(i)” chiudera
automaticamente 'operazione sulla valuta evidenziata nella finestra “Posizioni Aperte”. (Si veda
la sezione “Chiudi una posizione aperta”).

Ordine

Cliccando sul pulsante “Ordine” in cima alla schermata di trading si apre una finestra “Crea
Ordine”. Questa schermata permette di inserire un ordine di acquisto o vendita su un certo tasso
di cambio ad un certo prezzo. La finestra “Crea Ordine” si impostera automaticamente sulla valuta
evidenziata nella finestra “Posizioni Aperte”. (Si veda la sezione “Posizionare un Ordine lontano
dal prezzo attuale di mercato”).

Report

Cliccando sul pulsante “Report” in cima alla schermata di trading si apre la finestra “Illustra
Parametri”. La finestra “Illustra parametri” permette di specificare il periodo temporale per il
quale si desidera visualizzare tutta l'informativa che riguarda il conto. Oltre ad inserire date
specifiche, & anche possibile generare un report per tutta l'attivita di trading del conto
selezionando “Da Apertura” al posto della data d’‘inizio e "Ora” al posto della data di termine. La
funzione Report ti permette di visualizzare lo stato corrente e l'attivita del tuo conto su base
giornaliera, settimanale, mensile o annuale. Questo report presenta, in un formato ideale per la
stampa, informazioni fondamentali sul conto, come posizioni aperte e trade chiusi.

Research

Cliccando sul pulsante “Research” in cima alla schermata di trading si apre il sito web di DailyFX.
Il sito www.dailyfx.com €& disegnato per soddisfare le esigenze di trader inclini all’analisi
fondamentale e all’analisi tecnica. Oltre a informazioni proprietarie offerte dal team di analisti
FXCM, www.dailyfx.com offre anche research fondamentale e tecnica da altre 8 istituzioni
finanziarie di levatura mondiale, profili e informazioni approfondite su ciascun tasso di cambio,
indicatori proprietari e studi tecnici approfonditi, comprensivi di livelli tecnici e pivot point.

Chat

Cliccando sul pulsante “Chat” in cima alla schermata di trading si ha un collegamento diretto, 24
ore su 24, con un operatore specializzato di FXCM. I nostri operatori sono istruiti per poter
rispondere a qualsiasi domanda riguardante I'FX Trading Station, dettagli sul tuo conto, risorse,
analisi sul mercato FX ovvero supporto tecnico. Questo servizio € gratuito. La chat € disponibile
24 ore al giorno, 7 giorni la settimana in molteplici lingue.
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Caratteristiche Distintive della FX Trading Station

Aprire una posizione

Aprire una posizione a mercato € veloce ed efficiente. Occorre semplicemente cliccare sul prezzo
al quale si vuole comprare/vendere il rapporto di cambio. Questa azione fara apparire una finestra
e, una volta cliccato OK, FXCM fara il possibile per eseguire I'operazione al prezzo richiesto.

E’ possibile scegliere tra due opzioni quando si apre una posizione:

1. “Range di Prezzo"”: se un’operazione non puo essere eseguita all'interno del range specificato
dal cliente, essa non verra eseguita. L'impostazione predefinita per il “Range di Prezzo” & 0.
Mantenendo questa impostazione, il cliente decide che se il prezzo a cui viene effettuato il
click non dovesse essere disponibile, egli non vuole che |‘operazione venga eseguita;
I'operazione verra eseguita solo se ci si trova all'interno del range di prezzo specificato.
Vantaggio = Certezza del prezzo

2. “Al meglio”: se il cliente seleziona quest’opzione, l'intera operazione verra eseguita al miglior
prezzo disponibile. Esso potrebbe corrispondere al prezzo al quale viene effettuato il click
ovvero un numero sostanziale di pips di distanza dallo stesso. Essenzialmente, |'operazione
verra eseguita velocemente, ma non c’e la certezza del prezzo. Il prezzo & infatti determinato
dal feed fornito a FXCM dalle molteplici banche ed istituzioni finanziarie che competono tra di
loro al fine di fornire il miglior bid ed il miglior ask possibili.

Vantaggio = Certezza di esecuzione

+ Rapida esecuzione
» Veloce conferma dell'operazione effettuata
+ P/Lin tempo reale

Visualizzazione Prezzi Avanzata (12) X Clicca col tasto sinistro direttamente sul
prezzo Buy o Sell

L8062 (89,070
Rall” 0.77 Ralle:0.00

EUR/USD 10:11:44 2
L:l. 46825 1.9 H:1l.47386
Raolls:-0.02 | 0.68 | RollR:-0.04

I1I:I:11:43 x
Li1.58591 2.0 Hi1.59391
Raoll5:-0,32 0,63 RollB:0.08

L]
e

Le conferme delle operazioni sono veloci. Nella

finestra Posizioni Aperte il cliente trovera tutte
le informazioni di cui necessita riguardanti le Canto: 00113511 oK.
posizioni aperte, incluso il prezzo di carico e il

, o et Cambio: EUR/USD
profitto/perdita in tempo reale espressi sia in ambie R Cancella
pips che in euro. Sell/Buy: ® Sell ® Buy Avanzatoss

Impoarto (K): 10
Prezzo:

Tipo Ordine: Al meglio
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Trailing Stop”

Gli ordini di Stop e Limit sulle posizioni aperte
possono essere inseriti semplicemente
cliccando sulle colonne Stop/Limit dell’ID ordine
aperto. Questi ordini possono essere modificati
o cancellati in qualsiasi momento. I trader
hanno anche l‘opzione di impostare un trailing
stop che si aggiustera automaticamente nel
momento in cui il mercato si muove a favore
della loro posizione. Questa funzione permette
ai trader di ottenere profitti senza dover
monitorare continuamente il mercato.

+ Rapida esecuzione di Stop e Limit
« Funzione Trailing Stop

Per cortesia, si tenga presente che questa
funzione non protegge contro le perdite.

Controllo Margine

Stop/Limit
Ticket: 85380149
¥l stop: 146875 <1.47236 In pips
Lirnit;

Profit/Loss

Stop Loss: 127.66 (@ 1.46875
[ Trailing Stop
Minimo Step Trailing Stop: 0.1 pip

0] Cancella Awanzato<

Tutte le informazioni relative al conto di trading sono aggiornate su una base tick-by-tick in modo
tale dal permettere al trader di avere una visione completa dell’attivita del suo conto. I trader
hanno lapossibilita di scegliere il grado di leva desiderata*. Le richieste di margine sono fisse sia

per il trading intraday, sia per il mantenimento delle posizioni overnight.

In base al margine necessario ad ogni trader, la FXCM Trading Station calcolera in tempo reale sia
i fondi necessari per il mantenimento delle posizioni correnti (Margine Utilizzato), sia i fondi
disponibili per I'apertura di nuove posizioni (Margine Disponibile). Nel caso in cui I'equity del conto
dovesse scendere al di sotto del margine richiesto per poter tenere aperte le posizioni in essere,
verra inviato un margin call ed alcune, ovvero tutte le posizioni potrebbero essere chiuse d’ufficio

ai prezzi di mercato disponibili al momento del margin call.

Conti (1) %
Conto Saldo Equity P/L Giorn... ™ Utilizzato M Disponibile M Dispon... PSL lordo MC Hedging
00113511 9,124.72 9,409.06 35.46 150,00 9,259.06 95,41 254,34 N h
Totale 9,124.72 9,409.06 35.46 150,00 9,259.06 9541 254,34

*Senza un accurato approccio di gestione del rischio, questo alto grado di leva puo6 portare a grandi perdite, cosi come a

grandi profitti.

? Posizionare Stop e Limit su singoli ticket non & permesso sulla FX Trading Station di Forex Captial Markets LLC

in quanto non in linea con la norme di compliance 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).

Forex Capital Markets
07/24/2009

-8 -



Reportistica 24 ore

I clienti possono generare statement dettagliati del proprio conto, direttamente dalla FX Trading
Station. I report possono contenere informazioni relative al conto aggiornate al secondo ovvero
possono essere personalizzati per riflettere I'attivita contenuta tra due date. Questi report
contengono tutti i dettagli di ogni specifica operazione. E’ possibile creare una copia cartacea
semplicemente stampando il documento.

« Accesso 24 ore

- Informazioni dettagliate per ogni

operazione

« Possibilita di selezionare il periodo

d’analisi

« 3 possibili formati: HTML, Microsoft

Excel e Adobe PDF

Prezzi

| Illustra Parametri

Conta 00113511
Dia:

A 10407 #2009
Formato: HTHhL

[Tl Caricain background

Crea Repaort |

[¥ Da Apertura

[ ora

Cancella |

Finestra Visualizzazione Prezzi Avanzata

Wisualizzazione Prezzi &vanzata (12) _

Lia4sazs (EEE

RollSi-0.08  0.68 | RallB:-0.04

"usD/IPY
Ligg.062 1159,
Raollsi-0.40° RollB: 000

W@

'GBP/USD

L5859

Roll5:-0.32

0.68

11.53391
Rollpio.os

' _'E'..E:ﬁ.. '

Rnll:a: 0. 52_ R-:-IIE- I:izf:l

L sossse

eEEee
Rolls:-2.38

s
[ 0.62 |

RollBi1.04

'USD/CAD

Li1o5ze7 BN H:106182

| 4.0
0.68

LioLFa200

L'.’Ij;-ﬂ 2 386

..4.2 .|I

1.08 |

H-.JIQZ?E.

RuollB:-0.64

Raollgi-0.z8 | 0.64 | RollBi0.00

Rollsi-1.20¢ RollBid45

RollSi0.20
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La FXCM Trading Station fornisce quotazioni applicabili per 47 coppie di valute. Ogni pulsante
nella finestra “Visualizzazione Prezzi Avanzata” mostra informazioni relative a quello specifico
rapporto di cambio, come definito dall’abbreviazione sulla parte alta del box.

Per esempio, "EUR/USD"” rappresenta I'Euro/Dollaro Americano.

+ La prima valuta & chiamata Valuta di Base
« La seconda valuta e chiamata Valuta di Conto

Il prezzo visualizzato per ogni coppia di valute equivale al tasso di cambio relativo a quella coppia.
Il tasso di cambio fa riferimento alla quantita della Valuta di Conto (seconda) che pud essere
scambiata per una unita della Valuta di Base (prima).

Esempio:
EUR/USD é 1.2192, quindi 1.2192 Dollari Americani possono essere scambiati per 1 Euro.

Comprare e Vendere

EUR/USD 11:02:01
Ogni box contiene sia un pulsante buy (offer or ask) sia un pulsante | :1.48825 @ 1.2 | H:1.47236
sell (bid). Quando si fa trading sulla piattaforma FXCM, | gp.ici-o0s | 062 | Rollei-0,04
generalmente non si pagano commissioni e si paga soltanto lo
spread. Lo spread & la differenza tra il prezzo a cui si pud vendere
una coppia di valute e il prezzo a cui la si pud comprare.

10 |
Quando il prezzo di una coppia di valute aumenta, significa che la
Valuta Base si sta rafforzando (dal momento che & necessaria una Pulsante Sell Pulsante Buy

quantita superiore di Valuta di Conto per una singola unita di
Valuta Base) e la Valuta di Conto si sta indebolendo.

Quando il prezzo di una coppia di valute diminuisce, significa che la Valuta Base si sta
indebolendo (dal momento che & necessaria una quantita inferiore di Valuta di Conto per una
singola unita di Valuta Base) e la Valuta di Conto si sta rafforzando.

I trader che si aspettano un aumento della quotazione di un rapporto di cambio, dovrebbero
comprare ovvero entrare in una posizione long, viceversa occorre vendere ovvero entrare in una
posizione short.

Esempi:

Comprare

Il prezzo corrente delllEUR/USD e 1.2924. Mi aspetto che I’euro si rafforzi contro il dollaro
americano, causando un aumento della quotazione. Per esprimere questa opinione con
un’operazione dovrei cliccare sul prezzo buy ed entrare in posizione long sull’EUR/USD.

Vendere

Il prezzo corrente dell’lEUR/USD é 1.2924. Mi aspetto che I'euro si indebolisca contro il
dollaro americano, causando una diminuzione della quotazione. Per esprimere questa
opinione con un’‘operazione dovrei cliccare sul prezzo sell ed entrare in posizione short

Sull’EUR/USD.
. Minimo della Massimo della
High e Low giornata giornata
All'interno del box vengono mostrati anche il prezzo massimo (H) EUR/LK Y /A'l ~

ed il prezzo minimo (L) dalle ore 17:00 EDT/EST (New York Time) | Lit:48825 | 1.5 | Hil.47386
fino alla fine della sessione di trading. L'high mostrato & il piu alto | Rell5i-0.08 | 0.68 | RollB:i-0.04
prezzo buy raggiunto dalla quotazione dalle ore 17:00 EDT/EST
(New York Time), mentre il low €& il pil basso prezzo sell raggiunto
dalla quotazione dalle ore 17:00 EDT/EST (New York Time). :10 |
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Finestra Visualizzazione Prezzi Semplice

Visualizzazione Prezzi Semplice (12) *%

Cambio Sell Buy Spread High Low RollS RollB VYalore pip {eur) MMR Ora

EUR/USD : ' 147386 146825 -0.08 -0.04 0.68 50,00 11:11:49
USD/IFY IR o000 ssoez 040 0.0 0.77 50,00 11:11:46
GRP/USD 1.58863 IR :sovor 1ssser 032 oas 0.68 50,00 11:11:46
USD/CHF 1,02810 1.02840 3,0 103018 102571 -0.52  0.20 0.66 5000 11:11:35
EUR/CHF 151a14] & 151451 8 3.7 [EREAEEEREERCR I B R 066 5000 11:11:46
ALD/USD 0.89402 0.89431 2.0 089491 088662 2,36  1.04 0.68 50.00 11:11:34
USD/CAD 1.06182 1.05267 -028  0.00 0.64 50,00 11:11:48
NZD/USD 0.74006 073200 -1.20 048 0.68 50.00 11:11:25

EUR/GBF
EUR/JPY
GBPAPY
CHFARY ?

092785 0.92386 0.20 -0.64 1.08 50.00 11:11:49
130,672 129.704 -0.60 016 0.77 50,00 11:11:49
141602 139963 -1.08 0.32 0.77 50,00 11:11:49

H6.551 35:656 -0.20 -0.12 0.77 50,00 11:;11:46

Cambiando la finestra dei prezzi sulla modalita semplice, i trader possono visualizzare
informazioni addizionali come il margine richiesto, gli importi relativi ai rollover automatici delle
posizioni ed il valore di un pip, relativo ad ogni coppia di valute, espresso in euro.

Per visualizzare la finestra “Visualizzazione Prezzi Semplice”:

+ Cliccare su “Visualizza”
« Selezionare “Visualizzazione Prezzi Semplice”

Sell
Questo ¢ il prezzo sell (bid)

« Corrisponde al prezzo al quale & possibile vendere la coppia di valuta.
* Questo & un prezzo dinamico e fluttuera tick-by-tick riflettendo i piu piccoli movimenti di
prezzo del mercato.

Buy
Questo ¢ il prezzo buy (ask)

« Corrisponde al prezzo al quale € possibile acquistare la coppia di valuta.
* Questo & un prezzo dinamico e fluttuera tick-by-tick riflettendo i piu piccoli movimenti di
prezzo del mercato.

High
E’ il pit alto prezzo offerto (ask) dalle ore 5:00pm EST del giorno precedente.

Low
E’ il piu alto prezzo bid dalle ore 5:00pm EST del giorno precedente.

Roll S e Roll B
Queste sigle riflettono il tasso d’interesse Buy ed il tasso di interesse Sell (spiegazione a pag. 21).

+ Questo & I'ammontare espresso in euro per lotto che il trader ricevera/paghera sulle
posizioni che utilizzeranno il meccanismo del rollover.

» Alle 17:00 EST/EDT, tutte le posizioni ancora aperte sono automaticamente riportate alla
data di regolamento successiva. Se non si hanno posizioni aperte alle 17:00 EST/EDT,
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anche se sono state effettuate operazioni durante le 24 ore precedenti, nessun
meccanismo di rollover verra applicato.

Sotto la colonna “Roll B” (tassi d’interesse buy)

« E fornito 'ammontare di euro per ogni lotto comprato
+ Se c’e un segno meno davanti al numero, 'ammontare indicato verra sottratto.

Sotto la colonna “Roll S” (tassi d’interesse sell)

« E fornito 'ammontare di euro per ogni lotto venduto
« Se c’e un segno meno davanti al numero, I'ammontare indicato verra sottratto.

Valore pip (eur)
Il Valore pip, restituisce il valore di un pip, espresso in euro, per ogni coppia di valuta in tempo
reale. Su un conto standard, il valore approssimativo di un pip € $10 per pip.

» Conto Standard - $ 10 per PIP

» Tutte le coppie di valute che non hanno il USD come Valuta di Base ma come Valuta di
Conto, per esempio EUR/USD, AUD/USD, GBP/USD, NZD/USD avranno un valore fisso di
$10 per pip (che verranno convertiti al prezzo corrente dell’lEUR/USD, dunque il valore di
un pip sara sempre uguale).

e Tutte le altre coppie di valute avranno il valore di un pip fluttuante in base ai prezzi di
mercato.

MMR

L'ammontare espresso in euro contenuto in questa colonna indica il margine richiesto per aprire
una posizione corrispondente a un lotto. Esiste la possibilita di selezionare il grado di leva da
utilizzare.*

Esempio:
Conto da 100K
o Seil livello del margine & impostato a 1%, allora il margine richiesto per aprire una
posizione da un lotto (100K) sara pari € 1.000,00.
o Seil livello del margine & impostato a 2%, allora il margine richiesto per aprire una
posizione da un lotto (100K) sara pari € 2.000,00.

Conto da 10k
o Se il livello del margine & impostato a 0,5%, allora il margine richiesto per aprire
una posizione da un lotto (10K) sara pari € 50,00.
o Seil livello del margine & impostato a 1%, allora il margine richiesto per aprire una
posizione da un lotto (10K) sara pari € 100,00.

Ora
Ogni qualvolta un prezzo varia, viene fissato il momento in cui avviene I'ultimo aggiornamento di
fianco al rapporto di cambio interessato. Il tempo visualizzato € espresso in orario GMT.
+ Un’indicazione a 14:00 significa che l'ultimo aggiornamento risale alle ore 9:00 AM Eastern
Standard Time.

* Senza un accurato approccio di gestione del rischio, questo alto grado di leva puo portare a grandi perdite, cosi come a
grandi profitti.
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Funzionalita per il Trading

Aprire una posizione al prezzo di mercato

Il modo piu semplice per inserire un ordine che deve essere eseguito al prezzo corrente € quello
di cliccare il tasto sinistro del mouse sul tasso di cambio nella finestra prezzi in corrispondenza del
cambio che vuoi comprare o vendere.

Clicca col tasto sinistro direttamente sul
Visualizzazione Prezzi Avanzata (12) X prezzo Buy o Sell

- A STEFAES

EUR/USD L0144 X | 'GBP/USD ~ PEGEENEEIES
L:1.58591 2.0 H:1.59391

Raoll5:-0,32 0,63 RollB:0.08

L:l. 46825 1.9 H:1l.47386 L:g# 3 H:&2.070
Raolls:-0.02 | 0.68 | RollR:-0.04

-0.40 077 RaollB:0,00

]

Dopo aver cliccato il tasto sinistro del mouse sul tasso di cambio desiderato, apparira un riquadro
denominato “Apri posizione”. Nel riquadro ci sono 5 parametri che possono essere settati prima di
inviare l'ordine a mercato:

= Seleziona il conto sul quale vuoi fare | ==

I'operazione, opzione disponibile se stai

. Conta: 00113511 0] 4

operand su piu di un conto.

= Seleziona il cambio. Questo sara Cambio: EUR/USD Cancella
preimpostato sul tasso di cambio ) ] [
selezionato nella finestra prezzi. FE’/ | Sel/Bur ) Sell @ Buy Awanzatos>
p_ossibile selezionare un‘altra valuta dal | |pnpoms 10
riquadro

» Seleziona Sell o Buy Prezzo:

= Seleziona l'importo che vuoi comprare 0 | i, gdine:
vendere. Gli importi sono impostati a
multipli di 10.000 riferiti alla prima valuta
per i conti Ssandard. Il numero “10” rappresenta 1 lotto, o 10.000 unita della prima valuta.
“20” sono 2 lotti, o 20.000, e cosi via.

= Se selezioni “Range di Prezzo” occorre scegliere il range di prezzo che sei disposto ad
accettare. Gli ordini saranno eseguiti al primo prezzo di mercato all'interno del range
prescelto.

= Per attivare le funzioni Stop o Limit, clicca sul bottone “Avanzato” e seleziona i riquandri a
sinistra delle parole “Stop” o “Limit” (Per maggiori informazioni sugli ordini Stop o Limit si
veda pag. 19)

= Clicca sul pulsante “"Ok” dopo aver effettuato tutte le scelte per I'esecuzione dell’operazione.
Dopo aver cliccato “Ok” |'operazione apparira nella finestra “Operazioni Aperte”, che conferma
I’esecuzione dell’ordine.

Al meglio
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Altri modi in cui una posizione puo essere aperta

1. Clicca il tasto destro del mouse sul cambio appropriato e seleziona il
Posizione” dal menu che appare.

| Wisualizzazione Prezzi Awanzata (12) * | Visualizzazione Prezzi Semplice (12)

commando “Apri

Crea Ording Breakout/Pullback...

_EU*R’IUS[ Clicca direttamente col dl4niss b .
Li1.46825 tastodestrosuBuyo | 87992 [EEE) H:89.070 Li1.58591 2.0 | Hil,59391
RollS:-0.08 sell Rollsi-0.40 | 077 | Rolle:0.00 Rollgi-0.32 | 068 | Rellei0.0s

=" e ]| s '-"':_F_o—-l]r _"“i.-m'.-.hlill r = e = - .' =
Crea ordine Maiusc+E
Apn Posizione Maiusc+M

I
2. Clicca su “"Buy” o “Sell” nella parte alta della piattaforma.
FxCM Trading Station Clicca su Buy o Sell
Sisterna  WVisualizza Trading wesse
Sell Buy = op/Limit Chiudi Crdine Modalita di Trading Cambi Report Research  Diventa Cliente  Chat

3. Clicca sul menu “Trading”, seleziona “Prezzi” e quindi “Apri Posizione”

Frih Trading Station

Sisterna Misualizza | Trading  Grafici Ajuto

=al| By Conti "L R T e P T e i sy e Cambi =
| Prezzi | Crea Ordine Maiusc+E
S . Cedini k| Apri Posizione Maiusc+M |
VMisualizzazione Prez e : - —
I Fosizionl Aperte L Crea Ordine Breakout/Pullback...
EUR/USD 1 Totale || S 114719
Lit.46825 [l Messagogi Y| Esibiaddeiariat = 0 | Hil59391

Rollsi-0.08 Crding G0

0.68

Modalita di Trading

Resetta Ordine Predefinito.

5 RollB:0.08
il
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. .. 3
Chiudere una posizione aperta

Per chiudere una posizione aperta, clicca il tasto sinistro del mouse direttamente sul prezzo
indicato nella colonna “Close” dell'ID Ordine ticket che vorresti chiudere.

Posizioni Aperte (3) ¥ | Posizioni Chiuse Totale {262.50)
1D O... Conto Cambio Imp (K} S/B Open Close Stop Stop Move Limit P/L P/L lordo Roll Ora
8564153 00113511 USDCHF 10 = 1.03343 1.029561 38.2 25.22 -0.26 1045/2009 15:33
§564152 00113511 USDYIPY 10 S §9.562 58,324 123.8 95.29 -0.20 10/5/2009 15:33
§535019 00113511 EUR/USD 10 B 1.45000 m\ 209.4 142.36 -0.03 10/2/2009 13:33
Totale 30 371.5 262.99 -0.49

Clicca direttamente sul
tasto Close della
posizione che vuoi

chiudere
Questo portera sulla finestra  “Chiudi
Posizione(i)"”, la quale ha tre parametri che puoi
impostare prima di inviare la richiesta di Tickat AER4157 K
chiusura dell’ordine.
Importo (K): 10 Cancella
« Seleziona il ticket che vorresti chiudere
Prezzo:

+ Seleziona I'importo che vorresti
chiudere. Se vuoi chiudere solo una Tipa Ordine: Al meglio
parte della tua posizione, seleziona
I'importo che intendi chiudere.

» Seleziona la tipologia di esecuzione desiderata. Se si seleziona “Range di Prezzo”, imposta
il numero di pips di distanza dal prezzo corrente che sei disposto ad accettare; gli ordini
saranno eseguiti al primo prezzo di mercato all'interno del range specificato. Per evitare
scenari non graditi pud essere utilizzata l'opzione “Range di Prezzo” per consentire
I’'esecuzione con uno slippage massimo che si € disposti ad accettare.

In qualunque momento durante il processo di chiusura della posizione, puoi revocare |'ordine
cliccando sul tasto “"Cancella”. Clicca sul tasto “"Ok” dopo aver fatto tutte le scelte per chiudere la
posizione. Una volta chiusa la posizione, questa scomparira dalla finestra “Posizioni Aperte” e si
spostera nella finestra “Posizioni Chiuse” fino alla chiusura della giornata alle ore 17:00 EST.

Altri modi in cui una posizione puo essere chiusa

1. Clicca il tasto destro del mouse sulla riga dell’ID ordine che si desidera chiudere e seleziona il
commando “Chiudi posizione” dal menu.

Posizioni Aperte (2) ¥ | Posizioni Chiuse (1) Totale (150.10)
ID O... Conto Cambio Imp (K} S5/B Open Close Stop Stop Move Limit PSfL P/L lordo Roll Ora
§564153 00113511 USD/CHF T b1 Z26.6 17.56 -0.26 10/5/2009 15:33
Stop/Lirnit Alt+L
§538019 00113511 EUR/USD (o s e e 6952 > 132.83 -0.03 10/2/2009 13:33
Tatale Chiudi Tutte e Posizioni e e

Clicca col tasto destro
ovunque sulla posizione
che si desidera chiudere

® Chiudere una posizione dalla finestra Posizioni Aperte non & un‘opzione della FX Trading Station di Forex
Capital Market LLC perche non conforme con la Compliance Rule 2-43 (b) della National Futures Association
(NFA).

* Chiudere una posizione dalla finestra Posizioni Aperte non & un‘opzione della FX Trading Station di Forex

Capital Market LLC perché non conforme con la Compliance Rule 2-43 (b) della National Futures Association
(NFA).
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2. Clicca il tasto “Chiudi” in alto sullo schermo.

Clicca direttamente sul

FxCM Trading Station pulsante Chiudi

Sisterna  WVisualizza Trading Grafici  Aiuto

Sell Buy Stop/Limit chiudi  Ordine Modalita di Trading Cambi Report Research  Diventa Cliente  Chat )

3. Clicca sul menu “Trading”, seleziona “Posizioni Aperte” e quindi “Chiudi Posizione”.

FHEM Trading; Station

Sisterna  Visualizza | Trading  Grafic Aluto

Conti L . ; e i . ;
Sell By ; FI ordine Modalita di Trading Cambi F
Prezzi 4
P Ordini 4 f e : ;
Visualizzazione Prez e coslinganiana Reasa Cocsnlion d1.23
| Posizioni Aperte k| Stop/Llimit Alt+L

EUR/USD 1 Totale * | Chiudi Posizione Maiusc+C | g adsET i X |
Lit.46825 | 2.5 Messaggi ¥ | reRhE T P a { | 2.4 | Hil.59291
Rolls;-0.08 0,68 ardind OCo y BT OTTTTRENETTD RallEi=0.32 | 0.68 | RollB:0.08

Chiudere una posizione (Conti FXCM LLC)

La Compliance Rule 2-43 (b) dell’'NFA richiede che tutti gli ordini devono essere eseguiti con il
metodo First In First Out (FIFO). Cid significa che quando hai posizioni multiple sullo stesso
cambio, la posizione aperta per prima, sara la prima ad essere chiusa. Affinché tu non possa
scegliere quale posizione chiudere per prima, FXCM LLC ha disabilitato I'opzione “Close” nella
finestra delle posizioni aperte. I trader dovranno utilizzare gli ordini a mercato per chiudere le
posizioni esistenti.

La Compliance Rule 2-43 (b) dell’NFA proibisce, inoltre, I’'hedging. I clienti dunque, non possono
detenere posizioni long e short allo stesso tempo sugli stessi cambi. Per questa ragione i trader
possono pareggiare le posizioni esistenti utilizzando ordini a mercato. Ad esempio, per chiudere
una posizione long 10k su EURUSD, dovresti inserire semplicente un ordine a mercato sell 10k
EURUSD.

Se volessi chiudere piu posizioni in una sola volta, devi fare riferimento alla finestra “Totale”, la
quale tiene traccia delle tue posizioni nette (pag. 34).
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Esecuzione con Click Singolo/Doppio Click

Le impostazioni predefinite della Trading Station prevedono un doppio passaggio per l'esecuzione
degli ordini. Cid permette di minimizzare la possibilita di aperture accidentali di operazioni non
volute. Le opzioni di esecuzione con click singolo e doppio click sono designate per trader che
vogliono trarre vantaggio dai rapidi movimenti di mercati durante le fasi di alta volatilita.

Per specificare le tue preferenze, clicca sul tasto “Modalita di Trading” in alto sulla Trading

Station. Apparira la finestra “Seleziona Modalita” nella quale vi saranno tre opzioni.

FxCM Trading Station

Sisterna  WVisualizza Trading Grafici  Aiuto

Sell

Buy Stop/Limit Chiudi Crdine Modalitd di Trading ~ Camhi
Due passaggi (impostazione
predefinita)

Questa opzione richiede un click con il
tasto sinistro del mouse sul prezzo buy
per comprare il tasso di cambio,
oppure un click con il tasto sinistro sul
prezzo sell per vendere. E’ richiesto un
secondo passaggio per la conferma
dell’ordine nella finestra “Apri
Posizione”.

Modalita con Click Singolo

Questa opzione richiede un solo click
sul tasto sinistro del mouse sul prezzo
buy per comprare, oppure sul prezzo
sell per vendere. Non sono richiesti
passaggi addizionali per l|'esecuzione
degli ordini.

Modalita con Doppio Click

kodalita

Clicca direttamente sul
pulsante Modalita di

Tradina

Report Research

Predefinita [Clicca e Confermal

@ Click-Singalo

D oppin-Click

Descrizione

Clicza una zola valta per aprire una posizione

Liventa

iente  Chat

]9

Cancella

istantaneamente. Prima dewi impostare sotto | parametn scelti

Parametri;

Tipo Ordine;

Diztanza Stop:

Dliztanza Limit;

Al meglio

200
20,0

Trailing Stop

5

Questa opzione richiede un doppio click sul tasto sinistro del mouse sul prezzo buy se stai
comprando il tasso di cambio, o sul prezzo sell se stai vendendo. Non ci sono passaggi

ulteriori per I'esecuzione degli ordini.

Quando hai scelto la tua modalita, clicca su “OK". Ti sara chiesto di accettare le condizioni di
utilizzo. Clicca sul check box per accettare, e quindi clicca su “OK"”. Quando |'opzione Click Singolo
o Doppio Click viene abilitata, questa sara indicata da “1” o “2” sulla Finestra Prezzi in entrambe
le visualizzazioni, Semplice e Avanzata, per ogni tasso di cambio prescelto. (vedi pag. 9).

Accetta i termini di questo accordo
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Chiusura Posizioni:®

Chiudere una posizione in modalita Click Singolo o Doppio Click, richiede semplicemente che tu
clicchi con il tasto sinistro del mouse sul prezzo “Close” appropriato, nella finestra “Posizioni
Aperte”.

Selezionare I'importo dell’ordine:

L'importo predefinito dell’ordine & di 10.000 per per i conti standard e 100.000 per i conti da
100k. L'importo dell’'ordine ¢ visibile nel riquadro in basso tra il prezzo buy e quello sell di ogni
cambio.

Per selezionare un altro importo in modalita Click Singolo o Doppio AUD/IPY T T
Click, puoi selezionarlo dal riquadro in basso, oppure scrivere |
I'importo desiderato come multipli di 10.000 (espresso come 10)
per i conti standard.

In modalita di trading con Doppio Click, I'importo nel riquadro
diverra grigio. Potrai cambiare l'importo dell’ordine nella finestra
Apri una Posizione.

Low:93,168 5.0 | High:35.930

Posizionare un Ordine lontano dal prezzo attuale di mercato

Oltre alla possibilita di piazzare ordini al prezzo di mercato, FXCM Trading Station permette anche
I'inserimento di ordini al di sopra o al di sotto del prezzo di mercato. Questi ordini vengono definiti
come Ordini d’Entrata e vengono eseguiti soltanto se il prezzo di mercato raggiunge il prezzo
specificato nell'ordine. Grazie al No Dealing Desk, gli ordini Limit possono essere piazzati
all'interno dello spread.

Ci sono 2 tipi di ordini d'ingresso sulla piattaforma FXCM, che sono ordini Stop Entry e ordini Limit
Entry.

Un ordine Limit Entry & un ordine per comprare sotto I'attuale prezzo di mercato, oppure per
vendere al di sopra. Gli ordini Limit Entry possono essere eseguiti soltanto al prezzo richiesto. Se
il prezzo viene colpito, ma la banca non pud eseguire l'ordine, lo stesso verra ripristinato.

Un ordine Stop Entry € un ordine per comprare sopra il prezzo di mercato, o per vendere sotto il
prezzo di mercato. Gli ordini Stop entry possono essere esequiti al prezzo richiesto o ad un prezzo

peggiore.

Esempi:
Se il prezzo di mercato di EUR/USD ¢ 1.2683 e un trader vuole piazzare un ordine per vendere se
il mercato si sposta a 1.2750, dovrebbe inserire un ordine Limit Entry.

Se il prezzo di mercato di EUR/USD é 1.2683 e un trader vuole piazzare un ordine per comprare
se il mercato si sposta a 1.2750, dovrebbe inserire un ordine Stop Entry.

Per inserire un ordine Limit clicca con il tasto sinistro del mouse sul tasto “"Ordine” in alto sulla
piattaforma.

Clicca direttamente sul
FxCM Trading Station tasto Ordine

Sisterna  WVisualizza Trading Grafici  Aiuto

Sell Buy Stop/Limit Chiudi Ordine ~ Modalita di Trading Cambi Report Research  Diventa Cliente  Chat ]

® Chiudere una posizione dalla finestra Posizioni Aperte non & un’opzione della FX Trading Station di Forex
Capital Market LLC perche non conforme con la Compliance Rule 2-43 (b) della National Futures Association
(NFA).
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Dopo aver cliccato sul tasto “Ordine”, apparira la maschera “Crea Ordine”.

Ci sono cinque parametri che possono essere settati prima di inviare un Ordine Limit al trading
desk.

I primi quattro sono gli stessi che appaiono nella maschera “Apri Posizione” come evidenziato a
destra

« Conto

+ Cambio

« Sell/Buy Conto; 00113511 Ok

+ Importo (K)
Carmnbio: EURAISD Cancella
Sell/Buy: 1 Sell @ Buy Awanzatorr

La differenza & che per un ordine Limit si
imposta uno specifico livello che fa scattare  Importo (k] 10
I'esecuzione dell'operazione. Prezan: 1,46806

Una volta accettato, I'ordine sara inserito nella finestra “Ordini” della piattaforma, dove rimarra
fino a quando il prezzo di mercato raggiungera il prezzo specificato nell’ordine, o I'ordine sara
cancellato. Una volta eseguito I'ordine, la posizione scomparira dalla finestra Ordini e riapparira
come posizione aperta nella finestra “Posizioni Aperte”.

Modificare un Ordine di Ingresso

Una volta inserito un ordine Limit, il prezzo dell’ordine pud essere modificato cliccando con il tasto
destro del mouse in qualunque parte della riga dell’ordine nella finestra Ordini, selezionando
“Cambia Prezzo Ordine”.

Qrding (1) % ordini OCO (1)

1D Or... Conto T Stato Cambio Imp (K} Sell Buy Stop Limit Ora
16993131 00113511 LE In Attg-- ~v'mies == - 146000 07/10/2009 13:53
Crea Ordine Maiusc+E

Crea Ordine OCO, ..

CambiaRrezza Ordine o Clicca con il tasto destro su

qualsiasi parte dell’ordine
selezionato

Dopo aver selezionato Cambia Prezzo Ordine  tambia Livello Ordine
come mostrato sopra, si aprira una maschera
“Cambia Livello Ordine”. Qui potrai scegliere I'ID |0 Ordine: | 16333131 ok,

Ordine e il prezzo dell’ordine.

Prezzo: 1,461 Cancella

Clicca su “OK"” dopo aver effettuato tutte le
modifiche. Le modifiche saranno visibili nella
finestra Ordini.

E’ importante notare che in un ordine Limit esistente, pud essere modificato soltanto il prezzo. Se
si vuole cambiare l'importo o il cambio, occorre cancellare l'ordine esistente ed inserirne uno
nuovo.
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Cancellare un Ordine di Ingresso

Per cancellare un ordine Limit esistente, clicca con il tasto destro del mouse sulla finestra Ordini e
seleziona “Cancella Ordine”.

Ordini (1) ¥ | Ordini QCO (1)

ID Or... Conto T Stato Cambio Imp (K) 5Sell Buy Stop Limit Ora
16993131 00113511 LE In Attesa EURJUSD 10 146000 07/10/2009 13:53
Crea Ordine Maiusc+E
Crea Ordine QCO..,
Camhbia Prezzo Ordine 0 Clicca con il tasto destro su
o i qualsiasi parte dell’'ordine
Stop/Limit Maiusc+alt+L selezionato

Cancella Ordine  Maiusc+Cancella

Dopo aver selezionato Cancella Ordine, come mostrato sopra, dovrai confermare la cancellazione
dell’ordine selezionato.

Clicca "“Si” per cancellare l'ordine o “No” per non effettuare modifiche. Una volta cliccato “Si”
I’'ordine sara cancellato dalla finestra Ordini e sara ufficialmente rimosso.

Ordini OCO

OCO sta per “One Cancels the Other” (uno cancella I'altro). Cio significa che se un lato dell’ordine
viene eseguito, l'altro lato sara automaticamente cancellato. Sulla FX Trading Station gli Ordini
d’'Ingresso appariranno nella finestra “Ordini OCO”. Ad esempio, nel caso mostrato, i due ordini
sell 10k EURUSD sono linkati come OCO. Quindi, se uno dei due ordini verra eseguito, I'altro sara
automaticamente cancellato.

Qrdini Ordini OCO (1)
iD Dr Conto T Stato Cambio Imp (K) Sell Buy Stop Limit Ora
Conto: 00100055 EURSUSD (2)
16997059 00100055 LE In Attes. EUR/USD 10 1,46500 07/10/2009 14:51
16997050 00100055 LE In Attes. EUR/USD 10 1,47000 07/10/2009 14:51

Creare un Ordine OCO:

Il primo passo per impostare un ordine OCO ¢ quello di inserire due ordini limit. Per trasformarli
in OCO, clicca il tasto destro del mouse sull'ID Ordine nella sezione Ordini e seleziona “Crea
Ordine OCO”". Puoi anche cliccare sul menu Trading in alto sulla piattaforma, e selezionare “Ordini
OCO” > "“Crea Ordine OCOQO". Puoi usare la funzione OCO per collegare qualsiasi ordine,
indipendentemente dal cambio, dallimporto, o dalla direzione. Puoi anche collegare piu di due
ordini.
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Se crei uno di questi ordini, vedrai aprirsi
una maschera con i tuoi ordini esistenti.
Per collegare i tuoi ordini come OCO puoi
selezionarli individualmente e cliccare
“Aggiungi” oppure cliccare su "“Seleziona
tutto”. Gli ordini saranno rimossi dalla
sezione “Ordini Disponibili” e spostati nella
sezione “Ordini OCO" Clicca OK per
completare la procedura.

Un modo alternativo per collegare gli
ordini potrebbe essere la funzione “clicca e
trascina”. Seleziona gli ordini che vuoi
trasformare in OCO. Per selezionare piu
ordini, tieni premuto il tasto Ctrl. Quindi
trascina gli ordini nella finestra Ordini OCO
e rilasciali. Riceverai una richiesta di
conferma della volonta di creare un ordine
OCO, clicca Si per confermare.

Modificare un Ordine OCO:

Modifica Ordine OCO

Conto:

Ordini Disponibil

ID Or... © T Cambio

Titola OCO

Conto: 00113511 EURAUSD (2)

Ordine 0CO

ID Or... = T Cambio
16996514 SE EUR/USD
16996601 LE EUR/USD

Imp (K} Sell

Imp (K} Sell
10 1,46500
10 1,47000

Seleziona Tutto

Buy

Buy

Stop

Stop

Limit

Limit

Ora

Ora
07/10/2009 14:48
07/10/2009 14:48

Cancella

P Creare un nuovo Ordine 0CO colegandolo a ordine(i): 1689368147

Mon chiedere di nuovo

Si

[ [u]

Il modo piu facile per modificare ordini OCO esistenti & quello di cliccare con il tasto destro del
mouse sul numero dell'ID Ordine nella finestra “Ordini OCO”. Qui puoi modificare l'ordine,
rispostarlo dagli OCO (in questo caso tutti gli ordini torneranno nella finestra Ordini), oppure
Cancella Ordine, e in questo caso tutti gli ordini saranno cancellati.

Se clicchi con il tasto destro del mouse su un particolare ordine, puoi scegliere di spostarlo dalla
linguetta Ordini OCO (in questo caso tornera nella finestra Ordini come ordine non collegato).

Oppure Cancella Ordine.

Quando modifichi un Ordine OCO, puoi notare come un ordine d’ingresso pud rimanere nella
finestra “Ordini OCO"” anche dopo che gli ordini sono stati scollegati. In questi casi, se il prezzo
viene battuto, I'ordine si comportera come un normale Ordine Entry e sara eseguito al miglior

prezzo disponibile.

Metti in primo piano la tua Finestra Ordini OCO:

Srdini Ording OCO X

ID Ordine Conto T Stato Ccambio
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Se pianifichi un regolare utilizzo degli Ordini OCO, puoi prendere in considerazione la possibilita di
metterli in primo piano in una finestra separata. Per farlo, clicca con il tasto sinistro del mouse su
Ordini OCO e trascinala sulla freccia blu in corrispondenza della quale vuoi spostare la finestra, in
questo esempio sotto la Finestra Ordini.

ordini ®

ID Or... Conto T State Cambio Imp (K) Sell Buy Stop Lim

Ordini QCO X

ID Ordine Conto T State Cambio Imp (K} Sell Buy Stop

Usare gli Ordini come Stop-Loss e Limit ( Clienti LLC)

Utilizzare gli ordini d’'ingresso come Stop e Limit

Le opzioni Stop e Limit sui singoli ID Ordini non sono funzioni della FX Trading Station di Forex
Capital Market LLC perché non conformi con la Compliance Rule 2-43 della National Futures
Association (NFA).

I client di FXCM LLC possono comunque utilizzare ordini stop-loss e limit (visto che I'hedging non
e attivo sui conti della LLC). Gli ordini d'ingresso danno la possibilita di realizzare profitti e di
limitare le perdite. Se vuoi I'esecuzione di uno soltanto di questi due ordini, devi legarli come
ordini OCO.

Per posizioni Buy: piazzare un ordine di vendita sotto il prezzo d’ingresso per proteggerti da
perdite maggiori. Inserire un ordine di vendita sopra il prezzo d’ingresso per bloccare il tuo
profitto.

Ad esempio, se hai una posizione buy EUR/USD A 1.3900, potresti inserire:

Uno stop-loss utilizzando un ordine d‘ingresso sell (Stop Entry, SE) a 1.3800

ovvero

Un limit utilizzando un ordine d’ingresso sell (Limit Entry, LE) a 1.4000.

Per posizioni sell: piazzare un ordine d’acquisto sopra il prezzo d’ingresso per proteggerti da
perdite maggiori. Piazzare un ordine d’acquisto sotto il prezzo d’'ingresso per bloccare il tuo
profitto.

Ad esempio, se hai una posizione sell EUR/USD a 1.3900, potresti inserire:

Uno stop-loss utilizzando un ordine d’ingresso buy (Stop Entry, SE) a 1.4000
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ovvero
Un limit utilizzando un ordine d’ingresso buy (Limit Entry, LE) a 1.3800

Nota:

Se chiudi la tua posizione con un ordine a mercato, dovrai selezionare “Cancella Ordine” in modo
da non aprire una nuova posizione se il mercato si sposta sul prezzo dell’ordine che avevi inserito.
Nota inoltre che, se il tuo conto dovesse andare in Margin Call, tutte le tue posizioni aperte

saranno chiuse. Tutti gli ordini OCO dovranno essere rimossi manualmente per evitare |'apertura
di nuove posizioni.

Creare Ordini Breakout/Pullback

Gli ordini OCO possono anche essere utilizzati come strumento da sfruttare in fasi di breakout o di
pullback del mercato.

Per esempio, prima dell’uscita
di dati macroeconomici, il | Il
mercato si muovera spesso
lateralmente all'interno di un
range. A seconda del dato, il
mercato potrebbe rompere al
rialzo o al ribasso. Se stai
aspettando il break, da una
parte o dall'altra, potresti
inserire un ordine buy
sopra/sell sotto. Gli ordini
d’ingresso posSsono anche
essere utilizzati se pensi che il
mercato continuera a muoversi in range. Puoi impostare un ordine di vendita nella parte alta del
range e di acquisto nella parte bassa del range.

|

Come parte delle nuove caratteristiche OCO, FXCM sta introducendo un modo piu rapido per
impostare le strategie basate su Ordini Pullback e Breakout. Clicca in alto sul menu Trading -
Ordini OCO - Crea Ordine Breakout/Pullback.

Una volta mserlt_o |I‘ prezzo bgy o sell, il Crea Drdine Breakout/Pullback
software determinera automaticamente se !
stai impostando una strategia per il breakout

o per il pullback in base al prezzo attuale di Conte a3t e —
mercato. Se il riquadro “Sincronizza Tassi” & Cambi EUR/USD Cancella
selezionato, viene determinato

automaticamente I'altro prezzo d‘ingresso, e | Imrertalkl 110 Avanzata
viene collegato come OCO. Se il riquadro Buy: E il

“Sincronizza Tassi” non & selezionato, puoi
inserire qualunque prezzo, e saranno | Tamo
automaticamente collegati come OCO.

1,47815 1,47792

[¥] Sincronizza T assi

Esempio 1:

Se EUR/USD ¢ a 1.3850 e stai impostando una strategia di breakout per 50 pips in qualunque
direzione, dovresti cliccare su “Crea Ordine Breakout/Pullback” ed inserire un prezzo di acquisto a
1.3900 (un ordine d’ingresso a 50 pips sopra l'attuale prezzo di mercato). Il software riconoscera
I'ordine come strategia di breakout, visto che stai inserendo un ordine d’acquisto sopra il prezzo
di mercato. Se il riquadro “Sincronizza Tassi” & flaggato, il prezzo di vendita sara impostato
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automaticamente a 1.3800 (un ordine d’ingresso per vendere 50 pips sotto l'attuale prezzo di
mercato). Cliccando su “"OK" collegherai automaticamente questi due ordini come OCO.

Esempio 2:

Se stai impostando una strategia pullback per 50 pips in qualunque direzione, dovresti cliccare su
“Crea Ordine Breakout/Pullback” ed inserire un prezzo d’acquisto a 1.3800 (un ordine d’acquisto
50 pips sotto il prezzo di mercato). Il software riconoscera I'ordine come strategia pullback, visto
che stai inserendo un ordine per acquistare sotto il prezzo di mercato. Se il riquadro “Sincronizza
Tassi” & flaggato, il prezzo di vendita sara impostato automaticamente a 1.3900 (un ordine
d’ingresso per vendere 50 pips sopra l'attuale prezzo di mercato). Cliccando su “"OK” collegherai
automaticamente questi due ordini come OCO.

Inserire Stop e Limit alle Posizioni Aperte®

Stop e limit sui singoli ID Ordine non sono funzionalita di Forex Capital Market LLC, ma i conti di
FXCM LLC possono utilizzare ordini d’'ingresso con la funzione stop e limit.

Ordini Stop e Limit sono ordini collegati ad una posizione aperta, impostati per chiudere
automaticamente una posizione aperta, quando il mercato raggiunge un determinato prezzo.
Normalmente un ordine in stop viene utilizzato per limitare una perdita e un ordine limit per
proteggere un profitto.

Se viene aperta una posizione comprando un cambio, I'ordine in stop sara sempre piazzato sotto
il prezzo di mercato, e I'ordine limit sara sempre piazzato sopra il prezzo di mercato corrente.

Se viene aperta una posizione vendendo un cambio, I'ordine in stop sara sempre piazzato sopra il
prezzo di mercato, e I'ordine limit sara sempre piazzato sotto il prezzo di mercato corrente.

E’ importante notare che, se la posizione & aperta con un buy, allora la posizione verra chiusa
quando il prezzo “sell” raggiungera i livelli di stop o limit. Di contro, se la posizione & aperta con
un sell, allora la posizione verra chiusa quando il prezzo “buy” raggiungera i livelli di stop o limit.

Esempio:

Un trader ha una posizione long su EUR/USD che é stata aperta a 1.2754 e il prezzo corrente di
mercato é 1.2750. Il trader vuole che la posizione venga chiusa automaticamente in perdita se il
prezzo sell raggiunge 1.2700 ovvero che venga chiusa automaticamente in profitto se il prezzo
sell raggiunge 1.2800. Per far si che questo accada occorre impostare un ordine in stop sulla
posizione aperta a 1.2700 e un ordime limit, sempre sulla posizione aperta, a 1.2800.

Per posizionare un ordine stop o limit su una posizione aperta, cliccare con il tasto sinistro del
mouse sulla colonna Stop o Limit accanto alla posizione in esame, come mostrato sotto:

Posizioni Aperte (3) ¥ | Posizioni Chiuse Totale {262.50) Clicca con il tasto
1D O... Conto Cambio Imp (K} S/B Open Close Stop Stop Move L sinistro per Roll Ora
8564153 00113511 USD/CHF 10 5 1.03343  1.02961 posizionare lo stop -0.26 10/5/2009 15:33
§564152 00113511 USDYIPY 10 S §9.562 58,324 S ———— -0.20 10/5/2009 15:33
§535019 00113511 EUR/USD 10 B 145000 147094 209.4 142.36 -0.03 10/2/2009 13:33
Totale 30 371.5 262.99 -0.49

Dopo aver cliccato, apparira una finestra “Stop/Limit” nella quale vi sono tre parametri che
possono essere impostati prima di inviare I'ordine.

® Stop e limit su singoli ID Ordini non sono funzionalitd della FX Trading Station di Forex Capital Market LLC
perché non conformi con la Compliance Rule 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).
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» Selezionare lo specifico

ID ordine (mostrato

nelle finestra

“Posizioni

dell’'operazione sulla quale si intendono posizionare gli ordini di stop e limit.
+ Selezionare l'ordine stop o l'ordine limit o entrambi.
» Selezionare il prezzo o i prezzi ai quali si vuole far partire I'ordine*.
+ Cliccare su “"OK"” dopo tutte le selezioni per inserire gli ordini scelti in piattaforma.

* Cliccare su pulsante “Avanzato” per posizionare un Trailing Stop (i trailing stop sono

spiegati a pag 21.)

* Gli ordini Stop/Limit devono essere almeno a 1 pip di distanza dallo spread del prezzo di mercato corrente.

Distanza dello Stop

Esiste anche la possibilita di inserire stop e limit
in termini di pip anziché inserire un preciso
prezzo. I Limit saranno riferiti al prezzo di
mercato a cui la posizione & stata aperta (l'ask
nel caso di un acquisto, il bid nel caso di una
vendita). Gli stop saranno relativi al lato opposto
rispetto alla posizione aperta (quindi all’ask nel
caso di una vendita e al bid nel caso di un
acquisto). La differenza tra bid e ask ¢ lo spread.

Quando si compra, il prezzo di aperture & l'ask,
quello di chiusura € il bid. Quando si vende, il
prezzo di aperture & il bid, quello di chiusura &
I’'ask. La ragione di questa logica & di evitare che
il trader venga eseguito in stop o limit all’interno
dello spread nel caso di slippage e si sta
lavorando con stop/limit stretti.

Nota: Se imposti uno stop di 10 pip utilizzando
la funzione Distanza dello Stop, stai impostando
lo stop a 10 pip dal prezzo PIU’ lo spread.

Vedi gli esempi sotto elencati.

Crea Ordine

Corto: 007113511 ok
Cambic: EURAUSD Cancella
Sell/Buw: Sell @ Buy Awanzatod <
Irmporta (K] 10
Prezza: 1,47717
StopsLimnit;
[¥] Stop: -50,0 <00
[7] Limit; 50,0 »0.0
[#] In pips

Trailing Stop

Esempio 1: Ordine di acquisto per 10K EURUSD a 1.4500. Stop 50 pip, Limit 50 pip.

Ordine di acquisto 10K EURUSD eseguito a 1.4500

(1.4497 bid / 1.4500 ask)

o Limit = 1.4550 (50 pip sopra 1.4500).

profitto.

o Stop = 1.4447 (50 pip sotto 1.4497). Se venisse eseguito si avrebbe una perdita di

$53.

Se venisse eseguito ci sarebbero $50 di

Esempio 2: Ordine di vendita per 10K EURUSD a 1.4500. Stop 50 pip, Limit 50 pip

Ordine di vendita per 10K EURUSD a 1.4500.
(1.4500 bid / 1.4503 ask)

o Limit = 1.4450 (50 pip sotto 1.4500).

profitto.

o Stop = 1.4553 (50 pip sopra 1.4503). Se venisse eseguito si avrebbe una perdita

di $53.
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Esempio 3: Ordine di acquisto per 20K GBPUSD 1.6500. Stop 50 pip, Limit 50 pip.

Ordine di acquisto per 20K GBPUSD eseguito a 1.6500
(1.6497 bid / 1.6500 ask)

o Limit = 1.6550 (50 pip sopra 1.6500). Se eseguito ci sarebbero $100 di profitto
($50 x 2 lotti)

o Stop = 1.6447 (50 pip sotto 1.6497). Se venisse eseguito si avrebbe una perdita di
$106 ($53 x 2 lotti)

Esempio 4: Ordine di acquisto per 10K GBPUSD 1.6500. Stop 50 pip, Limit 50 pip.

Il prezzo d’ingresso subisce uno slippage e viene eseguito al prossimo prezzo disponibile
1.6505, 5 pips sopra 1.6500.

Ordine di acquisto per 10K GBPUSD 1.6500 eseguito a 1.6505
(1.6502 bid / 1.6505 ask)

o Limit = 1.6555 (50 pip sopra 1.6505). Se venisse eseguito ci sarebbero $50 di
profitto.

o Stop = 1.6452 (50 pip sotto 1.6502). Se venisse eseguito si avrebbe una perdita di
$53.

Altri modi per aggiungere un Ordine di Stop o Limit ad una posizione aperta’

1. Clicca il tasto destro sul riquadro appropriato Click destro qui per ine e imposta “Stop/Limit”

posizionare Stop

Posizioni Aperte (3) ¥ | Posizioni Chiuse (1) Tatale (151,00} — 4
ID O0... Conto Cambio Imp (K} S/B Open Close Stop op Move Limit PfL P/L lordo Roll Ora
§5658469 00113511 EUR/USD 10 5 147000 147765 T G ’.6,5 -51,77 0,00 08/10/2009 00:22
§564153 00113511 USD/CHF 10 5 1,053343 1,02611 Choizdil:olsizione Maiusc:C 3,2 45,29 -0,78 05/10/2009 15:33
§5358019 00113511 EUR/USD 10 B 145000 147736 Chiudi Tutte le Posizioni 3,8 165,33 -0,07 02/10/2009 13:33
Totale 30 ol T A 181,85  -0,85

2. Clicca su “Trading” nella voce del menu in alto allo schermo e seleziona "“Positioni Aperte” e
quindi “Stop/Limit”".

Fix Trading Station II

Sisterma  Misualizza | Trading  Grafici Aiuto

Conti L. . . . .
Sell BLy _ [ Crdine Madalita di Trading Cambi Rep
Prezzi k
o ordini 8 :
Visualizzazione Prez — =uslissssions Cuzoosi oeonalios 19
Posizionl Aperte  F StopALirnit Alt+L
EUR/USD [ Totale k| Chiudi Posizione Maiusc+C 09:22:52
Lil, 462816 | 2,7 Messaggi b chiudi Tutte le Posizioni 79 Hi1,60762
Rolls:-0,02 | 0,68 Ordini OCO 3 p_‘ 07T FallEro, o0 FollsT=0,02 | 0.68 Rollg:0,02
I T 40 6 Il Il |

" Stop e limit su singoli ID Ordini non sono funzionalitd della FX Trading Station di Forex Capital Market LLC
perché non conformi con la Compliance Rule 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).
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3. Clicca sul bottone “Stop/Limit” in alto alla sezione trading.

FxCM Trading Station

Sisterna  Visualizza Trading Grafici  Aiuto Clicca direttamente sul

bottone Stop/Limit i
Sell Buy Stop/Limit ,mm g Cambi Report Research  Diventa Cliente  Chat @

Modificare o cancellare un Ordine di Stop o Limit®

Per modificare il prezzo per uno specifico ordine stop o limit, occorre semplicemente cliccare sulla
colonna Stop o Limit. Questo fara apparire la finestra Stop/Limit e permettera di cambiare il
prezzo.

Se desideri cancellare I'ordine occorre semplicemente togliere la spunta dall’ordine che si desidera
eliminare e poi cliccare “"OK".

Stop/fLimit
Ticket: 2564153 Ticket: a5E4153
[#] Stop: 1,02500 »1.02657 [ 1n pips LS top:
] Limit: [ Lim.,
Frofit/Loss Pre Togli la selezione se
Stop Loss: 2922 @ 1,02900 desideri cancellare I'ordine
(] Cancella Avanzator k. Cancella Avanzator

Aggiungere Stop e Limit ad un ordine’

Oltre alla possibilita di aggiungere stop o limit a posizioni aperte, la FXCM Trading Station
permette di aggiungere uno stop o un limit ad ordini pendenti. A differenza dello stop e limit
posizionati su una posizione aperta, stop e limit aggiunti ad un ordine pendente diverranno attivi
solamente dopo che il prezzo di mercato abbia raggiunto il prezzo di ingresso e dopo che la tua
sia diventata un posizione aperta.

Esempio:
Poniamo che il prezzo attuale del mercato del cambio EUR/USD sia 1.4590. Un trader vuole
entrare lungo in posizione se il mercato raggiunge 1.4600, cosi posiziona un ordine Buy EUR/USD
a 1.4600.

& Stop e limit su singoli ID Ordini non sono funzionalitd della FX Trading Station di Forex Capital Market LLC
perché non conformi con la Compliance Rule 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).
? Stop e limit su singoli ID Ordini non sono funzionalitd della FX Trading Station di Forex Capital Market LLC
perché non conformi con la Compliance Rule 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).
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Il trader quindi desidera posizionare un ordine stop per questa operazione a 1.4500 e un ordine
limit per prendere profitto se il mercato dovesse raggiungere 1.4700. Per fare in modo che questo
accada posiziona un ordine stop sul suo ordine d’ingresso a 1.4600 e un limit a 1.4700. Se il
mercato non raggiunge 1.4600 quindi i suoi ordini di stop e profit rimarranno inattivi. Se il
mercato raggiunge il suo prezzo d’ingresso a 1.4600 a questo punto il suo ordine d’ingresso sara
eseguito e spostato in Posizioni Aperte e gli ordini stop a 1.4500 e limit a 1.4700 diventeranno
attivi.

Crea Ordine

Carte: 0011351 OF.
Cambic: EURAUSD Cancella
Sel/Buy: 1 Sell @ Buy Ayanzatos <
Imparto (K] 10

Prezzo: 1,46000

Stop/Limit;

[#] Stop: 1,45000 <1,45973

5] Limit; 1,470 >1.46000

[+ pips

[ Trailing Stop

Trailing Stop ™

Trailing Stop Dinamico

La funzione trailing stop permette al trader di posizionare un ordine stop loss che si aggiorni
automaticamente per garantirsi un profitto quando il mercato si muove a suo favore. Il trailing
stop puo essere inserito cliccando “Avanzato” nella finestra “Apri Posizione”, “Crea Ordine” o
“Stop/Limit”. Per cortesia considera che questa funzione non protegge dalle perdite.

Il trailing stop sulla FXCM Trading Station € dinamico, quindi continua a seguire il merato nel
momento in cui esso si muove in tuo favorea, anche quando questo si muove di un decimo di pip.
Per impostare un trailing stop devi prima inserire uno stop. Questo ¢ il livello iniziale da cui
“partira” il tuo stop. Per fare che lo stop sia un trailing stop, & sufficiente selezionare il riquadro
“Trailing Stop”. Quindi per ogni decimo di pip che il mercato si muove a tuo favore, lo stop si
muovera dello stesso ammontare. Cosi se sei lungo il tuo stop si muovera a rialzo quando il
cambio sale. Se invece sei corto il tuo stop calera al calare del prezzo del cambio.

Esempio: Buy EUR/USD a 1.5492(1) e posizioni uno stop da 20 pip a 1.5472(1). Quindi seleziona
il riquadro “Trailing Stop” per attivare il trailing stop.

Quindi EUR/USD sale di 30.2 pip sino a 1.5522(3) e ogni 0.1 pip, il tuo stop automaticamente si
muovera sino a 1.5502(3), assicurandoti un profitto. Lo stop continuera a salire se I'EUR/USD

19 Stop e limit su singoli ID Ordini non sono funzionalita della FX Trading Station di Forex Capital Market LLC
perché non conformi con la Compliance Rule 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).
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sale. Se I'EUR/USD scende lo stop rimarra a 1.5502(3). Se EUR/USD scendera sino a 1.5502 il tuo
stop sara eseguito e chiusa la tua operazione.

Riassunto dell’operazione

Ingresso posizione: 1.5492(1) con Stop
1.5472(1)

Se il mercato sale 30.2 pips su EUR/USD

1.5492(1)

+30i2i

1.5522(3) Nuovo Prezzo Mercato

Quindi il nuovo prezzo di stop con il Trailing Stop
Dinamico sara:

1.5472(1)

+30i2i

1.5502(3) Nuovo Prezzo Stop

Crea Ordine

Conta: 00113511 0K,

Cambic: EURAUSD Cancela

Sell/Buy: ) Sell @ Buy Avanzato<s

Importa (K] (10

Frezzor: 1,46000

Stop/Limit;

[#] Stop: 1,45000 <1.45974

[ Limrit: _*RO0D

[J1r pips Imposta il livello iniziale
dello stop

[#] Trailing Stop

Obiettivo: nonostante il trailing stop non protegga da eventuali stop, lo stop si muovera
automaticamente a rialzo quando il mercato si muove a tuo favore per assicurare i profitti.
Importante: fai attenzione al tuo prezzo di stop iniziale.

Hedging*"

La funzione hedging consente al trader di avere una posizione buy e una sell sullo stesso tasso di
cambio nello stesso momento. Per stabilire un‘operazione hedge puoi semplicemente eseguire
un’operazione a mercato nella direzione opposta alla tua esistente. Questo creera un secondo ID
Ordine (occorre richiedere specificamente I'attivazione di questa funzione).

Fosizioni Aperte {(2) X

Posizioni Chiuse (3} Totale (180,51}

ID 0... Conto Cambio Imp (K} S/B Open Close Stop Stop Move Limit PSfL P/fL lordo Roll Ora

8596976 00113511 EUR/USD 10 s 147694 147721 -2,7 -1,83 0,00 08/10/2009 10:07
§538019 00113511 EUR/USD i0 B 1,45000 147694 269,4 182,40 -0,07 02/10/2009 13:33
Totale 20 266,7 180,56  -0,07

' | 'Hedging non & una funzionalita della FX Trading Station di Forex Capital Market LLC perché non conforme
con la Compliance Rule 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).
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La richiesta di margine per iniziare l'operazione sara la richiesta standard per operazioni sul tuo
conto. Per posizioni hedge, una volta che la seconda parte dell'operazione & aggiunta, la richiesta
di margine sara divisa fra le due operazioni.

Una posizione puod essere chiusa utilizzando un’ordine stop, un ordine limit ovvero cliccando con il
tasto sinistro sul prezzo di chiusura a fianco dell’operazione in essere che si trova in “Posizioni
Aperte”. E’ anche possible cliccare con il tasto sinistro sulla posizione interessata e poi cliccare il
tasto Close in alto sulla piattaforma.

Cliccando sul bottone Buy o Sell in alto alla Trading Station NON chiuderai nessuna operazione
esistente. Cliccando sul prezzo nella finestra prezzi NON chiuderai nessuna operazione esistente.

Ordini pendenti collegati non avranno impatto sullle operazioni esistenti. Quando eseguito, un
ordine pendente creera semplicemente una nuova posizione non tenendo conto del fatto se il
cliente abbia posizioni esistenti su quel tasso di cambio.

Esempio ipotetico di posizione hedge.

Operazione EUR/USD a 1.3148/50 Il Cliente VENDE 5 Lotti odi EUR/USD at 1.3148
Il Cliente COMPRA 5 Lotti di EUR/USD a 1.3150 Totale Positioni Aperte: 10 lotti
EUR/USD sale sino a 1.3200/1.3202 Ottiene 50 Pip di Profit dall’operazione
Il Cliente Chiude 5 lotti, Uscita (BUY) a 1.3200 Totale Posizioni Aperte: 5 Lotti
AL 3100 P M oo e
1. EUR/USD scende sino a 1.3100/02 3. Ottiene 46 Pips di Profit dall’'operazione
2. Il Cliente Chiude 5 Lotti, Uscita (SELL) 1.3102 4. Totale Positioni Aperte: 0 Lotti

La possibilita di hedging é unimpostazione particolare del conto. Se desideri attivare la funzione
hedge sul tuo conto, invia sempicemente una email a operations@fxcm.it

Anche se la facolta di fare hedging & attraente, i trader dovrebbero sempre tener conto dei vari
fattori che possono condizionare il loro conto. Gli spread possono allargarsi causando una
diminuzione di margine che puo portare potenzialmente ad un margin call. Il costo del pip ed il
rollover possono anche causare una riduzione dell'equity, con effetti avversi sulle posizioni con
hedging. Per ulteriori informazioni riguardo le strategie di hedging applicate all'FXCM No Dealing
Desk, per favore contattaci.

* Si prega di notare che dopo il 15 Maggio 2009, la facolta di fare hedging non sara piu
disponibile per i clietni di Forex Capital Markets LLC ("FXCM LLC"). L'ente di regolamentazione
negli Stati Uniti, il National Futures Association ("NFA") ha informato tutti i Forex Dealer Members
(FDM), tra cui FXCM, della nuova Regola Normativa 2-43 sull'operativita sul Forex. Dopo il 15
Maggio 2009, i clienti delle varie FDM non potranno piu fare "hedging" sul proprio
conto. Comunque, la possibilita di fare hedging si pud ancora avere tramite la nostra affiliata in
Gran Bretagna (FXCM Ltd) e FXCM Italy.
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Aprire una posizione “Al meglio”

= Entrare a mercato ogni volta che si vuole effettuare un’‘operazione, anche durante le fasi di
movimenti veloci, utilizzando la nuova funzione di FXCM “Al meglio”.

La funzione “Al meglio” rendera possibile entrare a mercato con l'intera posizione ogni qualvolta si
effettua un’operazione. Non verranno pilu visualizzati i messaggi: “II mercato si € mosso” o “La
guotazione & scaduta”. Quando e selezionata la modalita “Al meglio”, I'operazione viene eseguita
al miglior prezzo disponibile tra quelli forniti a FXCM da diverse banche mondiali ed istituzioni
finanziarie. Il prezzo dunque potrebbe non sempre essere uguale a quello cliccato. “Al meglio”
offre la certezza di esecuzione, con il beneficio di avere molte banche di livello mondiale che
competono tra loro per poter fornire i migliori prezzi possibili a FXCM.

Al meglio Apri Posizione

Se viene selezionata questa opzione, lintera

.. \ L Conto: 0113511 1]
posizione verra aperta al miglior prezzo
disponibile. Questo potrebbe essere il prezzo sul Cambia: EUR/USD Carcella
quale si clicca, ovvero un sostanziale numero di
pips di distanza da esso. Essenzialmente la  Sell/Buw aell @ Buy Avanzato: >
posizione verra aperta con la tipica velocita di Importa (K] T

esecuzione che caratterizza FXCM, ma non potra

esserci assoluta certezza sul prezzo. Il prezzo  Prezzo:
finale & determinato dalle molteplici banche ed
istituzioni finanziarie che forniscono il feed a
FXCM.

Vantaggio = Certezza di esecuzione

Tipo Ordine: | Al meglio

Se si fa trading in prossimita dei non-farm payrolls o su altre grosse news macroeconomiche, si
sa che i prezzi potrebbero cambiare molto velocemente. I fornitori di prezzi per la piattaforma che
permette I'esecuzione senza passare per un Dealing Desk, spesso inviano centinaia di quotazioni
al secondo durante le fasi volatili di mercato. Sfortunatamente, nel passato, tale velocita di
cambiamento del feed ha impedito |'esecuzione di alcuni ordini. Ora esiste la possibilita di
scegliere se vedere la posizione sempre aperta ovvero se tenere sotto controllo I'esatto range di
prezzo all'interno del quale entrare a mercato.

Aprire una posizione “Range di Prezzo”

Se la posizione non puo0 essere aperta all'interno
del range di prezzo specificato dal cliente, la

posizione non verra aperta. L'impostazione

predefinita per il “range di Prezzo” & 0. Canto: 00113511 Bl
Mantenendo questa impostazione, si dichiara che
qual’ora il prezzo sul quale si clicca non fosse
disponibile, non si vuole che la posizione venga Sell/Buy: Sel @ Buy Bvanzatos
aperta._ E_ssa sara aperta soltanto al prezzo sul Importo K] 10

quale si clicca.
Vantaggio = Certezza del prezzo Prezza:

Cambio: SDAIFY Cancella

Tipo Ordine: | Al meglio

HanEe di Prezzo
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Ordini Consistenti — Esecuzione sugli Ordini Consistenti

Nessuna restrizione sull'ammontare massimo dell’'operazione

La Trading Station permette di selezionare fino a 50 milioni per singola operazione. La massima
esposizione pud essere maggiore di questa soglia, in quanto i trader hanno la possibilita di
operare con multipli di 50 milioni.

Fare operazioni da 10 milioni o da 50 milioni con il No Dealing Desk

I clienti hanno la possibilita di operare utilizzando grossi ammontari; Comunque, esiste la
possibilita che avvengano delle esecuzioni parziali. I clienti che vogliono che lintera posizione
venga aperta dovrebbero usare la funzione “Al meglio”. I nostri fornitori di prezzi, che includono
grosse banche internazionali, inviano delle quotazioni che sono valide per differenti ammontari di
liquidita. Una banca potrebbe fornire un prezzo valido per 2 milioni, un‘altra per 5 milioni. Al fine
di fornire al cliente il miglior prezzo possibile per grossi ordini, utilizziamo il feed di prezzo
derivante da molte banche.

I grossi ordini possono essere eseguiti parzialmente ovvero essere spezzati in piu piccole unita;
esse potrebbero essere eseguite a differenti livelli di prezzo. I metodi di esecuzione per i grossi
ordini sono riconducibili a quattro categorie: 1)Range di Prezzo, 2)Al meglio, 3)Stop e Stop Entry
e 4)Limit e Limit Entry. Si prega di leggere sotto per i dettagli relativi ad ogni tipologia.

Aprire una posizione

I clienti possono scegliere in che modo aprire una posizione: “Range di Prezzo” o “Al meglio”.

Apri Posizione

Conta: 00113511 Ok Conto: 0013511 ak
Carnbic: EUR/JSD Cancella Cambic: USDARY Cancella
Sel/Buy: 1 Sell @ Buy Avanzator Sell/Buy: 1 Sell @ Buy Awanzatorr
Irmparta (K.]: 110 Irmporta [K]: 10

Prezzo: Prezzo:

Tipo Ordine: | Al meglio Tipo Ordine: | Al meglio

HanEe di Prezzo

Range di Prezzo

L'imopstazione predefinita € Range di Prezzo = 0. L'operazione verra aperta solo al prezzo, o
all'interno del range di prezzo, scelto dal cliente. Il numero alla destra del “Range di Prezzo”
permette di impostare il range (espresso in pips) rispetto al prezzo corrente di mercato, al quale
si accetterebbe I'esecuzione. Potrebbe accadere un’esecuzione parziale e qualsiasi parte
dell'operazione che non puo essere eseguita verra cancellata.

D: Quando apro una posizione con il "Range di Prezzo”, come faccio a sapere quanta parte
dell'operazione & stata eseguita?

R: Si possono vedere il numero di lotti eseguiti controllando la finestra “Posizioni Aperte”.
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Aprire una posizione long da 30 lotti da 100K su GBP/USD con il "Range di Prezzo” impostato a 0.
20 lotti sono eseguiti al prezzo desiderato, ma gli alti 10 non possono essere eseguiti allo stesso
prezzo, nello stasso momento. Si ricevera un messaggio informativo che dira che parte
dell'operazione non & stata effettuata come specificato, e si vedranno 20 lotti eseguiti nella
finestra “Posizioni Aperte”.

Al meglio

L'intera operazione viene aperta al miglior prezzo disponibile in quel momento. L'operazione potra
dunque contemplare diversi prezzi.

Per esempio, se si volessero comprare 30 lotti da 100k su GBP/USD, 20 lotti sono eseguiti a
2.0027, mentre gli altri 10 sono eseguiti al miglior prezzo disponibile (per esempio un pip meglio

0 un pip peggio).
Ordini di Stop Loss e di Stop Entry’’

Questi tipi di ordini sono sempre eseguiti al miglior prezzo disponibile in quel momento e sono
sempre eseguiti completamente. L'ordine potrebbe essere eseguito a prezzi differenti.
Esecuzione di uno stop loss su 30 lotti da 100K su EUR/USD a 1.3610.

20 lotti possono essere eseguiti a 1.3610, mentre i rimanenti 10 sono eseguiti al miglior prezzo
disponibile (per esempio un pip meglio o un pip peggio).

Ordini Limit e Limit Entry*’

Questi ordini sono sempre eseguiti al prezzo specificato dal trader. Nel caso in cui solo una parte
dell’ordine potesse essere eseguita a quel prezzo, la parte rimanente continuera ad apparire nella
finestra “Ordini”.

Ordine Limit Entry per 30 lotti da 100K su EUR/USD a 1.3610. A casua della limitata liquidita
corrispondente a questo livello di prezzo, solo 20 lotti possono essere eseguiti ed appariranno
nella finestra “Posizioni Aperte”.

I rimanenti 10 lotti aspetteranno di essere eseguiti nella finestra “Ordini” a 1.3610, in attesa che
questo livello o uno migliore venga nuovamente quotato.

5 minuti dopo, 1.3610 viene quotato ancora, e i 10 lotti rimanenti vengono eseguiti e ad essi
verra attribuito un nuovo ID ordine.

12 posizionare Stop e Limit su singoli ticket non & permesso sulla FX Trading Station di Forex Captial Markets LLC
in quanto non in linea con la norme di compliance 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).
'3 posizionare Stop e Limit su singoli ticket non & permesso sulla FX Trading Station di Forex Captial Markets LLC
in quanto non in linea con la norme di compliance 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).
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Chiudere una posizione a mercato’

Le stesse opzioni utilizzabili per aprire una posizione possono essere scelte per chiudere una
posizione e il funzionamento dell’esecuzione sara lo stesso.

Ticket: 3596976 QK.
Imparto [K): 10 Cancella
Prezzo:

Tipo Ordine: | Al meglio

HanEe di Prezzo

FAQ Esecuzioni Parziali

Come funziona l'esecuzione parziale?

Un’esecuzione parziale avviene quando soltanto una parte di un‘operazione puod essere eseguita al
prezzo richiesto, a causa della limitata liquidita associata a quel livello di prezzo. La parte
rimanente dell'operazione verra eseguita al prossimo miglior prezzo disponibile ovvero cancellata
in base al tipo di ordine.

Quando avverra un’esecuzione parziale?
Tipicamente riguardera gli ordini che sono maggiori di 3m (300 lotti standard).

Perche si utilizzano le esecuzioni parziali?
Le esecuzioni parziali forniscono l'opportunita di uscire o entrare in posizione anziché rifiutare
I'intero ordine.

Ordini Limit ed esecuzione parziale
Gli ordini Limit saranno eseguiti soltanto al prezzo richiesto. Se soltanto una parte dell’ordine pud
essere eseguita al prezzo richiesto, la parte rimanente dell’ordine sara reinserita nella finestra
“Ordini” e il suo stato sara “In Attesa”.

Posso cancellare un ordine limit eseguito soltanto parzialmente?
La parte rimanente dell'ordine che & stato parzialmente eseguito potra essere cancellata fino a
che rimarra con lo stato “In attesa” nelle finestra “Ordini”.

Cambiare la tipologia di ingresso a mercato
Nella finestra “Apri Posizione” il campo denominato “Tipo Ordine” permette di selezionare “Al
meglio” ovvero “Range di Prezzo”.

Aprire una posizione con il Range di Prezzo = 0

Quando si apre una posizione con il Range di Prezzo impostato a 0, la piattaforma tentera di
eseguire l'ordine al prezzo richiesto. Nel caso in cui soltanto una parte dell’operazione andra a
buon fine, la rimanente parte verra cancellata.

Perché aprire una posizione con il Range di Prezzo = 0

Se si desidera aprire una posizione soltanto al prezzo esatto mostrato nella finestra “Apri
Posizione” & corretto utilizzare il Range di Prezzo = 0. Se il prezzo di mercato si muove, l'intera
operazione non sara effettuata.

' posizionare Stop e Limit su singoli ticket non & permesso sulla FX Trading Station di Forex Captial Markets LLC
in quanto non in linea con la norme di compliance 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).
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Aprire una posizione con il Range di Prezzo > 0

Quando si apre una posizione con il Range di Prezzo impostato come > 0, la piattaforma tentera
di eseguire l'ordine al miglior prezzo disponibile all'interno del range specificato. Nel caso in cui
soltanto una parte dell’operazione andra a buon fine, la rimanente parte verra cancellata. Le
esecuzioni possono contemplare differenti prezzi, comunque sempre all'interno del range
specificato.

Perché aprire una posizione con il Range di Prezzo > 0

L'impostazione Range di Prezzo > 0 é utile ai trader che operano in condizioni di mercato di alta
volatilita. Questa funzione permette ai trader di decidere un accettablie range di prezzo all'interno
del quale vedere eseguita la propria operazione.

Aprire una posizione Al meglio”

Quando si apre una posizione con la funzione “Al meglio”, la piattaforma eseguira |'ordine al
miglior prezzo disponibile nel mercato. E’ possibile che I'ordine venga eseguito a prezzi differenti
in base alle condizioni di liquidita del mercato.

Percheé aprire una posizione “Al meglio”?
Questa funzione da la massima flessibilita quando si desidera entrare a mercato a qualsiasi
prezzo, pur di prendere vantaggio dai movimenti del mercato.

Informazioni sul conto

La finestra Conti

La finestra Conti dell’FX Trading Station mosta tutte le informzioni pertinenti sul conto e include
una funzionalita che permette di tenere sott’occhio il margine in tempo reale.

Conti (1) =
Conto saldo Equity PSL Giorn... ™ Utilizzato M Disponibile M Dispon... PJL lordo
00113511 9,105,46 9,286,560 -0,78 50,00 9,236,60 99 46 181,14
Tatale 9.,105,46 9,286,560 -0,78 50,00 9,236,560 99 46 181,14

Nella finestra Conti da sinistra a destra troviamo le seguenti voci:

Conto
Ogni conto ha un ID unico. Se possiedi molteplici conti, dove per esempio gestisci fondi per via di
diversi individui, avrai diversi ID. L'informativa per ciascun conto €& riportata su una riga separata.

Saldo
Il valore dei fondi sul conto senza prendere in considerazione profitti e perdite sulle posizioni
aperte.

Equity

Questo ¢ il valore “flottante” dei fondi sul conto, inclusi profitti e perdite sulle posizioni aperte. Se
chiudessi tutte le posizioni, I'Equity diverrebbe il Saldo del conto, perché il “flottante” si
consoliderebbe.

P/L Giornaliero
Il P/L giornaliero include profitti e perdite per la sessione di trading che parte dalle ore 17:00 EST
(New York Time). Questo mostrera esclusivamente |'attivita di trading, Non i depositi o i prelievi.

Forex Capital Markets -35-
07/24/2009



E’ uno strumento ottimale per la gestione del rischio che permette di osservare i profitti della
sessione di trading corrente senza dover generare i report.

M utilizzato (Margine Utilizzato)

Questo & I'ammontare di equity attualmente impiegato per mantenere aperte le posizioni correnti.
Il margine utilizzato puo essere interpretato come il deposito fatto sulle posizioni aperte. Il conto
deve mantenere ALMENO questo ammontare affinché i trade vengano mantenuti aperti.

Ad esempio, in un conto con margine 1%, se avessi €500,000 (5 lotti) in posizioni aperte, avresti
un margine necessario di €5,000. Questo ammontare sarebbe riflesso nella colonna Margine
Utilizzato. Questo ammontare non cambiera finché altre poszioni verranno aperte oppure finché le
posizioni correnti vengono chiuse.

M disponibile (Margine Disponibile)

Questo & I'ammontare di equity che non viene attualmente utilizzata per mantenere aperte le
posizioni. Il margine utilizzabile dovrebbe essere interpretato in due modi: 1)I'ammontare
disponibile per aprire NUOVE posizioni e 2)I'ammontare di cui le posizioni ESISTENTI possono
muoversi prima di generare un margin call, dopo cui tutte le posizioni vengono immediatamente
chiuse a mercato.

Margine Utilizzabile + Margine Utilizzato = Equity

M disponibile %

La colonna col nome % Margine Utilizzabile nella finestra Conti mostra il margine utilizzabile come
una percentuale dell’equity. Dunque ti permette di tenere sotto controllo il margine in tempo
reale.

MC (Margin Call)

Nella finestra MC, ci sara una Y (yes = si) o una N (No). Se compare una Y, il margine utilizzabile
e stato ridotto a 0 e le posizioni aperte sul conto sono state chiuse perché vi erano fondi
insufficienti.

Hedging

Nella finestra Hedging, ci sara una Y (yes = si) o una N (No). Se compare una Y, significa che la
possibilita di fare hedging (ossia di aprire posizioni sia long che short sulla stessa valuta) &
abilitata. Se c’e una “N” allora non & possibile fare hedging sul conto in questione, e dunque le
operazioni sulla stessa valuta andranno ad influire sulla posizione netta totale.

Finestra dei conti multipli

I trader che hanno diversi conti possono scegliere di avere tutti i conti elencati sulla medesima
finestra in piattaforma:

Conti (2) ®

Conto Saldo Equity PfL Giorn... M Utilizzato M Disponibile M Dispon... PJL lordo MC Hedging
00124074 1.000.000,00 1.000.000,00 0,00 0,00 1.000.000,00 100,00 0,00 M h
n01z24072 1,000,000,00 1.000,000,00 0,00 0,00 1,000,000,00 100,00 0,00 N b

Totale 2.,000.000,00 2.000.000,00 0,00 0,00 2.,000.000,00 100,00 0,00

I trader che vogliano attuare lo stesso ordine su diversi conti possono selezionare gli stessi dalla
finestra “Conti”, e potranno piazzare gli ordini sui diversi conti cliccando con il tasto destro sulla
finestra “Ordini”.
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La finestra Totale

La finestra Totale dell’FX Trading Station fornisce ai trader informazioni sul prezzo medio di carico
e profitto/perdita per ciascun tasso di cambio utilizzato.

Totale (198,35)
Cambio P/LSell SImp {K) MediaS Acquista e Chiudi Yendi e Chiudi Media B B Imp (K} P/LBuy Imp (K} P/Llordo P/L Netto

EUR/USD 19,27 10 147694 1,47410 147385 146579 30 164,13 20 183,39 183,32
USD/IPY 15,03 30 88,551 83,456 -30 15,03 15,03
Totale 34,29 40 30 164,13 -10 198,42 198,35

Nella finestra Totale, da sinistra a destra, troviamo:

Cambio

La finestra Totale distingue tutte le posizioni aperte secondo il tasso di cambio e hon per numero
di ordine. Quando hai molteplici posizioni aperte sullo stesso tasso di cambio, la finestra Totale
integrera queste posizioni automaticamente. Questo permette il raggruppamento di ordini sulla
stessa valuta in modo da evidenziare informazioni riguardanti il prezzo medio di carico e il
Profitto/Perdita netto.

P/L (Sell)

Il profitto/perdita (P/L) per ciascun tasso di cambio viene monitorato in tempo reale in euro. Per
posizioni short (vendita), la colonna “P/L Sell” visualizza il profitto/perdita del trade in tempo
reale in euro. Un segno meno davanti al “P/L” e “P/L Lordo” indica che la posizione ha perso di
valore.

P/L (Buy)
Per posizioni long (acquisto), la colonna “P/L Buy” mostra il profitto/perdita del trade in Euro. Un
segno meno davanti al “"P/L” e “P/L Lordo” indica che la posizione ha perso di valore.

S Imp (K) and B Imp (K)
Questo & I'ammontare cumulativo di tutte le posizioni aperte sul tasso di cambio in questione.

La colonna “S Imp (K)” mostra il numero di lotti che hai attualmente in vendita per un
determinato tasso di cambio.

La colonna "B Imp (K)” mostra il numero di lotti che hai attualmente in acquisto per un
determinato tasso di cambio.

1 lotto nel conto standard € di 10.000 unita della prima valuta

“Vendi e chiudi” e “Acquista e chiudi”
+ La colonna “Vendi e chiudi” mostra il prezzo di vendita attuale per la valuta che hai in

acquisto.
+ La colonna “Acquista e chiudi” mostra il prezzo di acquisto attuale per la valuta che hai in
vendita.
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Margine

Tutti I conti sono impostati sul margine 0,5% (leva 1:200). Allo 0,5% il margine richiesto & di 50
euro per 10.000 scambiati. I trader hanno l'opzione di fare trading utilizzando una leva piu o
meno grande, anche se una leva maggiore pud portare a perdite maggiori oltre che a profitti
maggiori.

La Trading Station calcolera in tempo reale sia il margine necessario che il margine disponibile sul
tuo conto. Li puoi visualizzare entrambi nella finestra Conti della Trading Station, nelle colonne M
utilizzato (Margine Utilizzato) e M Disponibile (Margine Utilizzabile). Se la colonna M Disponibile si
riduce a zero, tutte le posizioni aperte vengono chiuse. Il processo del Margin Call & interamente
elettronico e non c’é alcuna discrezione esercitata da FXCM nello stabilire I'ordine della chiusura
delle posizioni. Una discrezione del genere richiederebbe un monitoraggio attivo di tutti i conti.

Esempio:

Il conto 1234 ha un saldo di €25,000 e ha margine 0,5% (quindi richiede €50 per ogni
10.000 in posizioni aperte). Il Conto 1234 acquista 30.000 USD/JPY e vende 50.000
EUR/USD. Siccome il conto ha 80.000 in posizioni aperte, questo trader necessita di €400
in equity per fronteggiare il margine richiesto. Siccome questo trader ha €25.000 sul
conto, il Massimo che questo trader puo perdere prima di ricevere un margin call €
€24.600.

Rollover

Come convenzione, le ore 17:00 di New York vengono utilizzate come termine della giornata di
trading internazionale, quindi quando hai posizioni aperte dopo le 17:00 di New York,
tecnicamente divengono posizioni overnight. Come servizio verso i nostri clienti, le posizioni
vengono automaticamente riportate alle ore 17:00 di New York al giorno seguente per evitare la
consegna fisica. Al momento del rollover, l'interesse attivo (passivo) viene aggiunto (sottratto)
dal tuo conto.

Ogni valuta che acquisti o vendi ha un tasso di interesse associatogli. L'interesse varia a
dipendere dal differenziale di tasso tra le due valute che state acquistando o vendendo e fluttua
giornalmente unitamente alle oscillazioni sui tassi. Questi tassi di rollover (chiamati anche tassi
swap) vengono determinati dal mercato monetario interbancario.

Ad esempio, in qualsiasi giornata il rollover puo essere anche 0.26 euro per ciascun lotto di
GBP/USD e 0.80 euro per ciascun lotto di EUR/USD. 1 tassi di Rollover vengono mostrati in euro
e sono postati nelle colonne "Roll S o Roll B" della Visualizzazione Prezzi Semplice ogni giorno alle
ore 12:00 di New York. Per i trader che non tengono le posizioni overnight, il rollover non si
applica.

Alle ore 17:00 di New York, i fondi vengono automaticamente sottratti o aggiunti ai conti con
posizioni aperte per via del rollover automatico.

Nota Bene: per posizioni che sono aperte il Mercoledi e che vengono tenute overnight,
I'ammontare aggiunto o sottratto ad un conto per via del rollover tende ad essere circa il triplo di
un rollover usuale. Questo rollover “triplo” tiene conto delle giornate di sabato e domenica.

Per avere un calendario mensile dei rollover, visita www.DailyFX.com. Un link al calendario
mensile dei rollover & ubicato verso la fine della sezione Currency Crosses.
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Report

L'FXCM Trading Station offre statement aggiornati al momento della generazione del report. Gli
Account Statement possono essere raggiunti direttamente dalla piattaforma e generati per periodi
che vanno dalla data di inizio della tua operativita fino alla data corrente.

Per generare un report clicca sul pulsante “Report” ubicato in alto a destra sullo schermo:

Fi Trading Station II . .
E Clicca direttamente sul

Sisterna  Visualizza Trading Grafici  Aiuto pulsante Report
Sell Buy COrdine Modalita di Trading Carnhbi Feport Links Chat 2
Dopo aver cliccato sul pulsante “Report”, Ilustra Parametri
e Compare la finestra “Illustra | Conto 00113511
Parametri”, dove puoi scegliere i
conti ed il periodo temporale che @ D= /0872003 ["] Da &pertura
vuoi visualizzare. 7o
« Cliccando sul pulsante “Crea | * @

Report” si creera il report richiesto. Formata: HTML

[7] Carica in background

Crea Report Cancella
— ]

Personalizza la tua Trading Station

Ciascuna finestra della Piattaforma FXCM pud essere personalizzata a seconda delle tue
preferenze. Esistono diverse tipologie di modifiche che possono essere attuate.

Mostra o nascondi finestre

Per mostrare o nascondere qualsiasi delle finestre contenute nella piattaforma basta cliccare sul
disegno della “scatola” in alto a destra in ciascuna finestra. Per nascondere una finestra, puoi
anche cliccare sulla “X” in alto a destra in ciascuna finestra.

Sposta le finestre

Per spostare una finestra, oppure modificarne le dimensioni, basta cliccare la cornice della finestra
e trascinarlo fino alla dimensione voluta.

Lingua

Per modificare la lingua sull’'FXCM Trading Station
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+ Clicca su “Sistema”
» Scendi fino a “Lingua”
+ Seleziona la lingua che vuoi avere sulla piattaforma.

Una volta selezionata la lingua, dovrai riavviare la piattaforma per rendere effettivi le modifiche.

Fi Trading Station II

Sisterna  Wisualizza Trading Grafici  Aiuto

Ordine Moc

Logout Ctrl+Maiusc+x

Alt+P
Ctrl+Maiusc+P

Configurazione Proxy . . . .
Wisualizzazione Prezzi Semr

Zambia Password

: : : Spread High Lov

Configurazione Pagina
148021 14651

Starmpa
anteprima di Stampa 58,730 58,13
e Maiusct0 1,61016e 1,5947
Lingua » English
Collegarmento Rapido  Maiusc+alE+3S | o Ttalian
Esci Maiusc+x Russian

Colori, Suoni, e Caratteri

Per personalizzare i colori, suoni o caratteri nella Trading
Station, clicca su “Sistema” sul menu in alto a sinistra e vai
su “Opzioni”. La finestra delle opzioni si aprira e ti
permettera di personalizzare o abilitare/disabilitare diversi
suoni sulla piattaforma, personalizzare le tue impostazioni,
ingrandire o ridurre le dimensioni e lo stile delle etichette
utilizzate sulla piattaforma.

Suoni

Fix Trading Station II

Sisterna  Wisualizza Trading Grafici

Logout Ctrl+Maiusc+x
Alt+P

Ctrl+Maiusc+P

Configurazione Proxy

Zambia Password

Configurazione Pagina

Qpzioni Maiusc+o
Lingua r

Collegamento Rapido  Maiusc+Aalt+S

Esci Maiusc+x

i

Per modificare i suoni sulla FXCM Trading Station:

+ Clicca su “Sistema” in alto a sinistra sulla Trading Station

« In seguito clicca su “Opzioni”
+ Nella finestra opzioni seleziona Suoni

» Modifica le impostazioni a piacimento e poi clicca su “"OK”

- 40 -
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Opzioni

= Temi

IMac Skyle

Metallic

Iidnight

#P Style Theme

Viska

i

=1 Confiqurazioni Opzioni di Trading
Operazioni
‘Wisualizzazione Prezzi Semplice
‘Wisualizzazione Prezzi Avanzata
Wisualizzazione Conto
‘Wisualizzazione Ordini
Wisualizzazione Dettagliata Ordini
‘isualizzazione Posizioni Aperte
‘Wisualizzazione Dettagliata Posizioni

[P R PR, | U T PR R L NP

Suoni:

Allarmi sonor;

:] Camponente Fr Trading
Cambiamenh di prezzo
= Ordine di chiusura
= Ordine di chiuzura [dettaglio)
= Ordine entrata limit attivato

Ordine entrata limit attivato [dettaglia)

= Ordine limit attivato [dettagho)

%E Ordine limit attivato
i

# hd e sl
Suono:

Schema:

Predefinita

Permette di cambiare l'opzione sonora per tutki | componenti

Colori

(]9

Salva Come..

Cancella Applica

Per modificare I Colori sulla FX Trading Station:

‘Wisualizzazione Prezei Semp
Visualizzazione Prezzi Avan
Visualizzazione Conto

1)Seleziona la
funzionalita che vuoi
personalizzare

riga selezionata
a selezionata
riga selezionata
ne trasparente

Visualizzazione Ordini
Visualizzazione Dettagliata Ordini
Visualizzazione Posizioni Aperte
Visualizzazione Dettagliata Posizioni
Visualizzazione Posizioni Chiuse
‘Wisualizzazione Detkagliata Posizioni
Visualizzazione Riepilogo

[N XU JUPRPR Y TR LY T ' S PR,

Opzione: Colore sfondo in sospeso

Colnr\et\ar: By Sell
Colore sfondo'in sospeso
Colore sfondo cancellato
Calore sfonda riquotato
Colore sfondo chiuso

Colore sFondo limit
Colore sfondo ordine di entrata limit

Celmvm mRmm A e b

1l colare dello sfondo degli ordini con stato uguale a in sospeso
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¢ Clicca su “Sistema” in alto a sinistra

e clicca su “Opzioni”

* Nella finestra Opzioni seleziona la funzione che vuoi personalizzare

e Scegli il tuo colore

e Clicca su OK
Midnight B Yisualizzazione Ordini
#P Style Theme Scarrimento sutomatico 2)Scegli il colore
Yista Colore standard sfondo

S Carattere standard Werdan=: Snk
=1 Configurazioni Opzioni di Trading Calore standard besta - 0l Color

Operazioni

“=TE0 Color di ba
Verdar

N
oo | I 0 I
_En Ben f )
O, e
e L0 11

Clz NN
1t

|:| 1 Colon personalizzati;
B rrrrrrr
(I rrrrrr

Definizci colon personalizzati »>

0
.
M
U
[
=

EEEEAT
1THEEET

Cancela ok Annulla



Caratteri

Per modificare lo stile dei caratteri sull’FX Trading Station:

¢ Clicca su “Sistema” in alto a sinistra

e Clicca su “Opzioni”

* Nella finestra Opzioni seleziona la funzione che vuoi personalizzare
e Scegli il tuo carattere

¢ Clicca su OK

1)Seleziona la
funzionalita che vuoi

Iidnight B ¥isualizzazione Ordini modificare
#P Style Theme Scorrimento automatico Falso ey
2)Seleziona lo stile del Colore standard sfondo <<Tema Definito ==
carattere e la Catattere standard Werdana; Spt J
dimensione oo
L << Tema Definito ==
Y Shile: Funti; Werdana; Spt
Verdana |NDlmaIe |8 (] 4 oo
|!!EHEEEEEIIIIIIIII Marmale Il P Falso
g Winer Hand ITC Corsiva 3 Al oo
Wivaldi Grazzetto 10 , .
O} “ladimir Script Grassetto corsivio 1 [ 179; 216; 253
() Vinda 12 [ 179; 190; 214
() ‘webdings 14 [ 185; 186; 161
_ . [ 145; 255; 255
Effetti Esempio E [ 14s; 255; 255
Dﬁarrato = A, occen
i BaBbryZz
[ Sattalineata Y
Scattura;
Oeccidentale
Cahcella Applica
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Guida all’utilizzo del MarketScope

Come creare un grafico

Metodo 1

1. Vai su “Grafici” sul menu in alto a sinistra.

2. In segquito, cliccare su “Crea”. Questo permettera di creare il grafico che vuoi.

3. Una volta aperta la finestra “Crea Grafico”, puoi scegliere il tasso di cambio che vuoi
analizzare. Non selezionare la data d’inizio o la data di fine se vuoi aprire un grafico real-
time

4. Clicca su OK e il nuovo grafico si aprira.

Crea Grafico

| A | |

Cambia: EUR/UISD v QK.
Perioda: Tick v Cancella
[] Data Inizio: Ripristina
[] Data Fine:

[T] Apri allinterno del TS

Metodo 2
1. Clicca con il tasto destro sulla valuta che vuoi analizzare (sulla finestra visualizzazione
prezzi).
2. In seguito, seleziona “Apri Grafico” e seleziona il timeframe che vuoi visualizzare; il grafico
poi si aprira.
: : ; I
EUR/USD Crea Ordine Maiusc+E oG GBP/
Lil, 47020 | 2. apri Posizione Maiusc+M 22,318 Li1,599
RollS:0.00 | 0 cres Ordine Breakout/Pullback... lle:0,00 RallS: 0,
Cambi Addizionali 5
- S=  Madalits di Trading
|EUR/CHF - S Uso/d
14,51 FEHTER it
Resetta Ordine Predefinito, llE: 0,00
.ﬁ.ggiu:urna
i Dimensione Pannelli Prezzi k
IEURIGEP 2 PR » L:"\-.-l.'-lk o n-lm
i | Apriil Grafico
e Y  oung Alert P s
RollSi0,00 | 1t ggiungi Alert Prezzo 1 miinuta
Sposta 5 rminuti
15 rninuti
30 rninuti
| 60 minuti |
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Funzionalita del Grafico

Tutte le impostazioni e funzionalita (inclusi gli indicatori tecnici) sono disponibili via pulsanti sul
menu in cima alla finestra del grafico stesso oppure dal menu rapido che si apre cliccando col
tasto destro in un punto vuoto qualsiasi del grafico.

OPERARE A MERCATO DAL GRAFICO

Per aprire una posizione

Metodo del click destro

Apri Posizione - clicca
dovunque sul grafico e
seleziona “Apri Posizione”;
la finestra “Apri Posizione”
si apre.

Crea Ordine - clicca
dovunque sul grafico e
seleziona “Crea Ordine”; la
finestra “Crea Ordine” si
apre.

Metodo dell’asse dei prezzi

Apri Posizione - fai un click singolo direttamente sul
prezzo corrente di mercato (colorato di blu) e si aprira
direttamente la finestra “Apri Posizione”.

Crea Ordine - fai un click singolo direttamente su
qualsiasi prezzo di mercato e si aprira direttamente la

finestra “Crea Ordine”.

.|
!"

u ‘||||ll I I|N1| t
!

d ’Mm |||“" h 1,

‘ I Apri Posizione Ctrl+Maiusc+M
Crea QOrdine Ctrl+Maiusc+E

il

Agganciare Stop/Limit agli ordini creati’’

Metodo del click destro

Clicca col pulsante destro
sulla descrizione o sulla
riga dell’'ordine che appare
sul grafico

Seleziona “Aggiungi Stop”,
“Aggiungi Limit” in base a
cosa desideri fare

La finestra dell’'ordine
apparira

Entry(B)(09/10 07.31) |

Modifica Ordine...
Cancella Ordine
Aggiungi Stop
Aggiungi Limit

!> posizionare Stop e Limit su singoli ticket non & permesso sulla FX Trading Station di Forex Captial Markets LLC
in quanto non in linea con la norme di compliance 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).
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Metodo del “Clicca&Trascina”
« Tieni premuto il pulsante

! . .
<Ctrl> mentre clicchi e |i Limit{1,47387, 28,7) |
trascini la riga dell’ordine ; N
« A dipendere dalla tipologia | Ordine Limit

dell’ordine (long o short) e a
dipendere se trascini sopra o “

| collegato all’Entry

sotto la riga dell'ordine, x|‘ ||“ (i [l Y,
verra creato un ordine di Entry(a}(ngflu 07. ?9‘1
stop/limit rispettivamente |II n

collegato all'ordine pendente

(lo stop/limit comparira nella

finestra Ordini del Trading

Station).

ﬂ | I Wlli
|

1] *!

i

Ordine Entrv

| N

Impostare Stop/Limit sulle Posizioni Aperte'®

Metodo del click destro
* Clicca con il pulsante destro
sulla descrizione oppure la

Lona{09/10 07 46, -13 6}| ||| I I
T
riga dell’ordine associata alla ‘il | | Ch||_||:|| F‘u:usmu:une
il | l AI .

posizione aperta.

+ Seleziona “Aggiungi Stop” o
“Aggiungi Limit” a dipendere
da cosa intendi fare.

« La finestra dell’'ordine apparira.

Aggiungi Stop
Aggiungi Limit

Metodo del Clicca & Trascina

+ Tieni premuto il pulsante
<Ctrl> mentre clicchi/trascini |[Limit{1,47536, 16,7} | ||
la riga della posizione aperta
+ A dipendere dalla tipologia di | ““.
.. , 1
posizione (long o short) e a Long(08/10 u? 45, 12,5)

dipendere se trascini sopra o ro |'
sotto la riga dell'ordine, il l
creerai un ordine di stop/limit I hlh A |‘
rispettivamente collegato alla ) '
posizione aperta (lo stop/limit compariré nella finestra Ordini della Trading Station).

Modificare Stop/Limit su Posizioni Aperte17

'¢ posizionare Stop e Limit su singoli ticket non & permesso sulla FX Trading Station di Forex Captial Markets LLC
in quanto non in linea con la norme di compliance 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).
7 posizionare Stop e Limit su singoli ticket non & permesso sulla FX Trading Station di Forex Captial Markets LLC
in quanto non in linea con la norme di compliance 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).
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Per modificare lo Stop

» Clicca con il pulsante destro sulla descrizione .
oppure sulla riga dell’'ordine associata all’‘ordine . |
Stop. Longi03410 07 45, -19,2] |

+ Seleziona “Modifica Stop” o “Elimina Stop” | '
rispettivamente a dipendere da quello che |'
intendi fare. | 1' |+“ ’ x

+ La finestra di conferma apparira. |I ‘ ‘ i“ H I +‘

St.:-pl: 26,4 Ill"ll ,i
(4

Madifica Stop
Elirmina Stop

Per modificare il Limit

» Clicca con il pulsante destro sulla descrizione o
. , . . p . . L|m|t{20,5]l|
oppure la riga dell'ordine associata all’‘ordine |

Limit. Maodifica Limit
+ Seleziona “Modifica Limit” o “Elimina Limit” .
rispettivamente a dipendere da quello che “

Elimina Limit

intendi fare.
« La finestra di conferma apparira.

n 1
Long(0d9/10 OF 46, -22,2] |I Apri Posizione
|l| | + Mostra Posizior
x | l |+“ { x ‘ Irnpostazioni P
i
L

Mascondi Etich

. .. 18
Per chiudere una posizione aperta

Una posizione puo essere chiusa al prezzo corrente di mercato cliccando con il tasto sinistro del
mouse sulla descrizione o sulla riga associata alla posizione aperta. Una finestra di conferma per
chiudere |'operazione apparira.

l Limit(20,5} | |

Lﬂngmgﬁlu 07 .46, -13 5} ‘ Ticket: 8E07351 L‘
|l | | Importo (K] [l Cancella
I _
| | 1' l ‘ x ‘ Prezzo:

Tipo Ordine: | Al meglio
Stu:upl{ 26 A

i’ i“

B |
e i T

18 Posizionare Stop e Limit su singoli ticket non & permesso sulla FX Trading Station di Forex Captial Markets LLC
in quanto non in linea con la norme di compliance 2-43 (b) della National Futures Association (NFA).
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Inserire Indicatori Tecnici & Oggetti

e Clicca con il tasto destro ovunque
sul grafico e si aprira il menu rapido.

+ Seleziona "“Aggiungi Indicatore” o
“Elementi Grafico” a seconda di
quello che vuoi fare.

Gli elementi del grafico contengono oggetti
come righe, livelli Fibonacci e Pivot Point. ‘
Invece se aggiungi un indicatore puoi |
scegliere tra le numerose funzioni e 1
strumenti di analisi tecnica che la Tradign
Station contiene.

| b e,

Crea Ordine Ctrl+Maiusc+E

Apri Posizione Ctrl+Maiusc+M ﬂ

Mostra Posizioni Aperte
Mostra/Mascondi Ordini
Elernenti Grafico
Aggiungi Indicatare...

allarmi Prezzo

3

Maiusc+I

3

I seguenti elementi sono disponibili via pulsante in alto sulla barra del menu del grafico:

« Aggiungi Linea
 Cancella (per cancellare oggetti dal

grafico)
« Livelli Fibonacci
* Pivot Point

« Aggiungi Etichetta (per aggiungere
diciture al grafico)

Inoltre, pulsanti come Aggiungi o Rimuovi indicatori sono accessibili direttamente nella barra del

menu.

Ultimo aggiornamento: 24 Luglio 2009
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